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RESUMO: Até o ano de 2017 era aplicado no Brasil o CPC 38 (Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuragio), equivalente ao IAS 39, em que tinha como aplicacdo a perda
de valor recuperavel de ativos financeiros através da evidéncia objetiva de perda no valor
recuperavel. Entretanto, com a incapacidade de refletir tempestivamente o risco econémico
associado as operagdes de crédito das institui¢des financeiras passou-se a adotar, a partir do ano
de 2018, 0 IFRS 9 (CPC 48) em que introduziu o modelo de perdas de crédito esperadas (Expected
Credit Loss - ECL), alterando o reconhecimento, a mensuragio e o momento das provisdes para
perdas em instrumentos financeiros. No setor bancdrio, essa mudanca impactou diretamente o
resultado contébil e a estrutura de capital dessas institui¢des. Este estudo tem como objetivo
analisar os efeitos da provisdo para perdas de crédito esperadas, decorrente da adog¢do do IFRS
9, sobre indicadores de qualidade dos resultados e de estrutura de capital de instituicdes
financeiras brasileiras. A pesquisa utiliza dados secundérios extraidos do IFData/Banco
Central do Brasil, no periodo de 2014 a 2024, contemplando os momentos pré e pés-adogdo do
IFRS 9. Metodologicamente, aplicou-se estatistica descritiva, testes de diferenca de médias e
modelo de regressio linear para avaliar a associacio entre provisdes ECL, qualidade dos
resultados e a estrutura de capital. Os resultados indicaram que, no periodo pés-IFRS o, as
instituicdes financeiras brasileiras apresentaram aumento das provisdes para perdas de crédito
esperadas e do lucro liquido, sem alteracdes estatisticamente significativas na razdo
provisdo/crédito, na rentabilidade sobre ativos e nos indicadores de estrutura de capital,
sugerindo impactos mais econémicos do que estatisticos sobre a qualidade dos resultados e a
solvéncia. Nesse contexto, a principal contribui¢do deste estudo reside na utilizacdo de uma
base de dados regulatéria ampla e padronizada, o IFData do Banco Central do Brasil, cobrindo
o periodo de 2014 a 2024 e permitindo comparar, em uma mesma estrutura analitica, os estigios
pré e pés-adogio da IFRS 9. Do ponto de vista metodolégico, o trabalho integra indicadores de
qualidade dos resultados contdbeis (LLP, LLP Ratio, Lucro, ROA e volatilidade dos lucros) e de
estrutura de capital (Capital, Patriménio Liquido, Ativos Totais e PA Ratio) em modelos
estatisticos que exploram a associa¢do com a provisdo para perdas de crédito esperadas sob a
IFRS 9. Essa abordagem conjunta contribui para o avango da literatura nacional ao oferecer
evidéncia empirica recente sobre os efeitos da norma nas maiores carteiras de crédito
classificadas de conglomerados bancirios, utilizando ferramentas quantitativas tipicas da
pesquisa empirico-analitica em contabilidade e finangas.

Palavras-chave: IFRS 9. perdas de crédito esperadas. Qualidade dos resultados. Estrutura de
capital. Institui¢des financeiras.
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ABSTRACT: Until 2017, CPC 38 (Financial Instruments: Recognition and Measurement),
equivalent to IAS 39, was applied in Brazil, which applied the impairment of financial assets
through objective evidence of impairment. However, due to its inability to promptly reflect
the economic risk associated with the credit operations of financial institutions, starting in
2018, IFRS 9 (CPC 48) was adopted, introducing the expected credit loss (ECL) model,
changing the recognition, measurement, and timing of provisions for losses on financial
instruments. In the banking sector, this change had a direct impact on the accounting results
and capital structure of these institutions. This study aims to analyze the effects of the
provision for expected credit losses, resulting from the adoption of IFRS ¢, on indicators of the
quality of results and capital structure of Brazilian financial institutions. The research uses
secondary data extracted from IFData/Central Bank of Brazil, for the period from 2014 to 2024,
covering the periods before and after the adoption of IFRS 9. Methodologically, descriptive
statistics, mean difference tests, and a linear regression model were applied to assess the
association between ECL provisions, earnings quality, and capital structure. The results
indicated that, in the post-IFRS ¢ period, Brazilian financial institutions showed an increase
in provisions for expected credit losses and net income, with no statistically significant
changes in the provision/credit ratio, return on assets, and capital structure indicators,
suggesting more economic than statistical impacts on the quality of results and solvency. In
this context, the main contribution of this study lies in the use of a comprehensive and
standardized regulatory database, IFData from the Central Bank of Brazil, covering the period
from 2014 to 2024 and allowing for a comparison, within the same analytical framework, of the
pre- and post-adoption stages of IFRS 9. From a methodological point of view, the study
integrates indicators of accounting results quality (LLP, LLP Ratio, Profit, ROA, and profit
volatility) and capital structure (Capital, Net Equity, Total Assets, and PA Ratio) in statistical
models that explore the association with the provision for expected credit losses under IFRS
9. This joint approach contributes to the advancement of the national literature by offering
recent empirical evidence on the effects of the standard on the largest classified credit
portfolios of banking conglomerates, using quantitative tools typical of empirical-analytical
research in accounting and finance.

Keywords: IFRS 9. Expected credit losses. Quality of results. Capital structure. Financial
institutions.

1 INTRODUCAO

As instituicGes financeiras e a contabilidade destas instituicdes desempenham papel
central na estabilidade do sistema econdémico, uma vez que tem papel fundamental no
funcionamento do sistema capitalista (Vasconcelos, Ferreira & Neto, 2020), reflete a
mensuragio do risco de crédito, a formagio do resultado e a posi¢do patrimonial das entidades.
Também em periodos singulares da histéria da humanidade, como Crises Econdémicas e
Pandemia da Covid-19, os bancos exerceram papel tinico, pois conforme Borges et al. (2021) o

setor bancdrio desempenhou papel essencial na mitigacdo do choque macroecondmico e
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financeiro provocado pela pandemia, ao apoiar os mutuirios afetados, mantendo o fluxo de
crédito para a economia real e preservando a estabilidade financeira.

A Crise Econémica Internacional de 2007/2008 evidenciou fragilidades nos modelos
contébeis entdo vigentes, especialmente no reconhecimento tardio das perdas de crédito sob o
modelo de perdas incorridas previsto no IAS 39 (Ndede, 2025). Como resposta, o International
Accounting Standards Board (IASB) emitiu o IFRS g - Instrumentos Financeiros, introduzindo
o modelo de perdas de crédito esperadas (ECL), que passou a vigorar no Brasil a partir de 2018
Vasconcelos, Ferreira e Neto (2020).

No Brasil, a IFRS ¢ foi incorporada por meio do CPC 48, representando uma
transformacdo estrutural na contabilidade do risco de crédito, cujos efeitos se estendem a
mensura¢io das perdas, & qualidade dos resultados e & estrutura de capital das institui¢des
financeiras (Reis, Niyama e Bandeira, 2021; Ribeiro et al., 2024). O modelo de perdas esperadas
exige a incorporagio de informagdes prospectivas (Kaesha, Kiarie e Githinji, 2025), modelos
estatisticos (Costa, 2025) e varidveis macroeconémicas (Sobral et al., 2021), antecipando o
reconhecimento das perdas e ampliando o conservadorismo contébil, a0 mesmo tempo em que
intensifica o uso do julgamento profissional e o potencial de discricionariedade gerencial, com
impactos relevantes sobre o resultado, o patriménio e a qualidade da informagio contébil (Kyiu
e Tawiah, 2023; Kristin & Yandari, 2025; Souza e Rocha, 2023).

O presente artigo tem como objetivo geral analisar os efeitos da provisio para perdas de
crédito esperadas, decorrente da ado¢do do IFRS ¢, sobre os indicadores de qualidade dos
resultados e de estrutura de capital das institui¢es financeiras brasileiras, no periodo pré e pés-
adog¢io desta norma. Apesar da disponibilidade de dados publicos regulatérios no
[FData/BACEN, ainda sdo escassos os estudos empiricos que analisam, de forma integrada, os
efeitos da provisdo para perdas de crédito esperadas sobre indicadores de qualidade dos
resultados e de estrutura de capital no contexto brasileiro, especialmente considerando a
comparacio entre os periodos pré e pds-IFRS g. Diante disso, este estudo busca responder a
seguinte questio problema: Em que medida a provisio para perdas de crédito esperadas,
introduzida pela IFRS g, alterou o comportamento dos indicadores de qualidade dos resultados
e de estrutura de capital das institui¢Ses financeiras brasileiras?

Como objetivos especificos este artigo pretende caracterizar a evolugio das provisdes

para perdas de crédito das institui¢Ses financeiras brasileiras no periodo pré e pés a IFRS o,
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com base nos dados do IFData/BACEN; comparar os indicadores de qualidade dos resultados
(LLP, LLP_Ratio, Lucro, ROA) antes e apés a adocdo do IFRS g; analisar os efeitos das
provisdes ECL sobre indicadores de estrutura de capital (Capital, Patrimdnio, Ativos,
PA_Ratio); e, testar estatisticamente se a ado¢io do IFRS g esti associada a mudancas
significativas nos indicadores analisados, por meio de testes de diferencas de médias e modelo
de regressio.

O estudo adota uma abordagem quantitativa, empirico-analitica e longitudinal,
utilizando dados secundarios do IFData do Banco Central do Brasil no periodo de 2014 a 2024.
A amostra compreende os principais bancos brasileiros, permitindo a comparagio entre os
periodos pré e pés-adogio do IFRS 9. Os procedimentos analiticos incluem estatistica
descritiva, testes de diferencas de médias e regressdes lineares, com o objetivo de examinar a
associagdo entre a provisdo para perdas de crédito esperadas (ECL) e os indicadores de
qualidade dos resultados e de estrutura de capital.

Do ponto de vista tedrico, este estudo contribui para a literatura ao analisar de forma
integrada os efeitos do IFRS ¢ sobre a provisdo para perdas de crédito esperadas, a qualidade
dos resultados contdbeis e a estrutura de capital das instituicdes financeiras. Em termos
praticos, os resultados oferecem subsidios para gestores, reguladores e usudrios das
demonstragdes financeiras ao evidenciar os efeitos do reconhecimento antecipado das perdas
de crédito sobre o desempenho contébil. As evidéncias podem apoiar decisGes relacionadas a

gestdo de risco, a alocagio de capital e 4 avaliagdo da qualidade dos resultados no contexto pés-

IFRS o.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 O IAS 39 e as Crises financeiras

A evolucio da contabilidade financeira é historicamente marcada por crises econémicas
e financeiras que expuseram fragilidades nos modelos de reconhecimento, mensuragio e
divulgacdo das informagdes contébeis. Segundo Oliveira e Rodrigues (2019, p. 5) “conforme
explicado no Project Summary do IFRS 9, durante a crise financeira, o atraso no reconhecimento
de perdas de crédito em empréstimos e outros instrumentos financeiros foi identificado como
uma fraqueza nos padrdes contdbeis existentes”. Dantas et al. (2017) corroboram esse

pensamento ao afirmarem que evidenciar perdas apenas no momento em que elas ocorrem,
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como previsto no modelo IAS 39, representava uma deficiéncia, pois incentivava a constitui¢do
de reservas ocultas que poderiam ser utilizadas para suavizar ou maquiar resultados em
periodos adversos.

Nesse sentido, a crise financeira internacional de 2008 constituiu um marco
fundamental no processo de mudanca da norma contabil, ao evidenciar que o modelo de perdas
incorridas previsto no IAS 39 ndo era capaz de refletir tempestivamente o risco econdmico
associado as operacdes de crédito das institui¢des financeiras. Vasconcelos, Ferreira e Neto
(2020) ressaltam que a crise do subprime evidenciou que o reconhecimento tardio das perdas
por impairment representava uma fragilidade das normas, uma vez que, sob a 6tica da esséncia
econdmica, tais perdas deveriam ser provisionadas quando j4 houvesse evidéncia probabilistica
de que as perdas esperadas seriam maiores.

Nesta seara Santos et al. (2022, p. 218) esclareceram que:

\ .

A crise financeira de 2007/2008 levou os normatizadores 4 situagio de pensarem na
adogdo, bem mais conservadora, da ideia da perda estimada para substituir a perda
efetiva, a fim de proporcionar condi¢cio de mais resguardo patrimonial contra
oscilagdes maiores nas ondas de irrecuperabilidade; é claro que, em situacdes
totalmente andémalas como a dessa crise, ndo hd perda que possa vir a ser
adequadamente estimada, mas ficou a licdo de talvez ser necesséria a adogdo de um
critério mais conservador do que o que vinha sendo aceito pelas normas internacionais.

De acordo com Ernst & Young e Fipecafi (2009), a perda do valor recuperivel de um
ativo financeiro ocorre quando o seu valor contdbil supera o montante estimado a ser
recuperado, levando em consideracio o valor do dinheiro no tempo, devendo ser reconhecida
apenas quando existirem evidéncias claras de sua materializacdo, sendo também exigido o
reconhecimento da perda quando houver informacdes analisédveis que indiquem uma redugio
mensuréavel nos fluxos de caixa futuros.

Para Melo e Souza (2018) de acordo com o CPC 38, a perda no valor recuperavel somente
deve ser reconhecida quando houver evidéncia objetiva de perdas incorridas, nio sendo
permitido o reconhecimento de perdas estimadas com base em eventos futuros; assim, a norma
determina que apenas perdas efetivamente ocorridas podem ser registradas contabilmente.

Diante dessas constatagdes, as normas contdbeis passaram a ser questionadas nio
apenas quanto a sua neutralidade, mas também quanto ao seu papel potencialmente pré-ciclico,
podendo ser capaz de amplificar crises ao retardar o reconhecimento de perdas. Assim, o
International Accounting Standards Board (IASB) iniciou o processo de substitui¢io do IAS 39

pelo IFRS ¢ (Instrumentos Financeiros) — no Brasil aplicado através do CPC 48 em vigor desde
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2018 - com o objetivo de alinhar a contabilidade as priticas modernas de gestdo de risco e
« o s . . . . . .

estabelecer principios para os relatérios financeiros de ativos financeiros e passivos
financeiros que devem apresentar informacdes pertinentes e duteis aos usudrios de
demonstragdes contdbeis para a sua avaliagdo dos valores, época e incerteza dos fluxos de caixa

futuros da entidade” (Pronunciamento Técnico CPC-48, 2016, p. 2).

2.2 [FRS g e 0 modelo de perdas de crédito esperadas

No contexto da convergéncia das normas contdbeis brasileiras aos padrdes
internacionais, com o objetivo de ampliar a comparabilidade e a uniformidade das
demonstraces financeiras, o Comité de Pronunciamentos Contibeis (CPC) emitiu, em
22/12/2016, o Pronunciamento Técnico CPC 48, alinhado ao IFRS ¢, que alterou o
reconhecimento e a mensuragio das Perdas Esperadas em Crédito de Liquidagdo Duvidosa -
PECLD ao adotar o modelo de perdas esperadas em substitui¢do ao critério de perdas incorridas
previsto no IAS 39, anteriormente aplicado no Brasil (Alves et al., 2020). Reis, Niyama e
Bandeira (2021, p. 1) destacam que a IFRS ¢ “surge com a proposta de possuir menos bright lines
e propiciar maior julgamento profissional, assumindo caracteristicas tipicas de normas
baseadas em principios”.

O principal avanco conceitual do IFRS g reside na substitui¢do do modelo de perdas
incorridas pelo modelo de perdas de crédito esperadas (Borges et al., 2021). Esse modelo exige o
reconhecimento de perdas desde o reconhecimento inicial do ativo financeiro, com base em
expectativas futuras de inadimpléncia e cenarios macroecondmicos. Para Bonelli et al. (2021) o
célculo da perda esperada de um empréstimo deve ser realizado desde sua origem ou aquisicio,
considerando sua qualidade crediticia desde o reconhecimento inicial até a data de reporte. Este
autor ainda explana que “a perda esperada deve considerar informac8es prospectivas em
diferentes cendrios macroecondmicos” (Bonelli et al., 2021, p. 9). Sobral et al. (2021, p. 4)
complementam afirmando que “as empresas precisam estimar suas perdas a partir do estudo
de diversas proxys, como histérico de perdas e inadimpléncia, perspectivas econdmicas de nivel
de desemprego, crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), inflagio, entre outros, além de
avaliar o comportamento dos seus clientes”. Silveira (2025) aprofunda essa discussio ao

evidenciar que varidveis macroeconémicas como IPCA, taxa de desemprego e cimbio exercem
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influéncia significativa sobre a probabilidade de default, reforcando a necessidade de modelos
econométricos robustos para a mensuracio da ECL.

A metodologia de perdas esperadas prevista na Resolugio CMN 4.966/2021, alinhada
aos requisitos de capital do Comité de Basileia e ao IFRS ¢, elimina a necessidade de aguardar
o atraso no pagamento do principal e dos encargos para o reconhecimento das perdas (Oliveira
& Lumertz, 2023). Segundo Costa Junior (2019, p. 3) “o modelo de ‘impairment’ da IFRS ¢ adota
o conceito de perda esperada j4 consagrado no meio bancéirio”. O modelo de ECL exige a
mensuragio conjunta de trés componentes fundamentais: probabilidade de Default (PD), perda
dado um evento de Default (LGD) e exposi¢do no momento do default (EAD) (Criscuolo, 2021)
e pode ser visto na seguinte férmula:

ECL = PD x LGD * EAD

“Sendo, PD a probabilidade que a perda de crédito ocorra, LGD a perda que aconteceria
se o evento de perda ocorrer, e EAD o valor da perda no momento de ocorréncia” (Criscuolo,
2021, p. 33). Como os bancos nacionais possuem autonomia para desenvolver seus modelos
internos de risco de crédito, eles tendem a alinhar-se as exigéncias do Acordo da Basileia,
adotando premissas semelhantes para a entrada de dados (Vasconcelos, Ferreira e Neto, 2020).
Os autores ainda ressaltam que “A IFRS g estéd alinhada com a Basileia, demonstrando maior
conservadorismo por determinar a metodologia que deve ser aplicada na classificagdo e
mensuragao das
perdas”.

Para elucidar serd exposto a seguir um exemplo simplério abordado por Santos et al.
(2022, p. 218): supondo que uma empresa tenha um saldo de contas a receber a valor presente de
R$ 100.000,00; conforme avaliacio da empresa por meio do seu modelo de crédito, a
probabilidade de ocorrer default na ordem de 139%; do valor integral das perdas com crédito

ocorrida e empresa consegue reaver 60%. Desta forma, o PECLD sera:

PECLD = Montante Exposto * Probabilidade de default * Recuperagado das perdas
PECLD = 100.000,00 * 13% * 40%
PECLD = 5.200,00
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Com base neste exemplo o valor de R¢ 5.200,00 seria reconhecido contabilmente por
meio de um débito no resultado e um crédito em uma conta retificadora do ativo.

Esse modelo de Perdas de Crédito Esperadas (ECL), embora traga maior
tempestividade, introduz um nivel de subjetividade e julgamento profissional, o que pode
ampliar a discricionariedade gerencial. Para Pereira (2024) o reconhecimento das perdas pelo
modelo de perdas esperadas pode ampliar a discricionariedade gerencial, uma vez que se
fundamenta em estimativas macroeconémicas e em proje¢des de cardter prospectivo. Kyiu e
Tawiah (2023) corroboram ao explanarem que a ampliacdo do julgamento gerencial trazida pela
IFRS g eleva a discricionariedade sobre as informagdes divulgadas, tornando os gestores mais
inclinados a apresentar contetddos que influenciem investidores e participantes do mercado a
manterem seus vinculos com o banco.

Além disso, a Pandemia de Covid-19 acrescentou nesse contexto um cendrio de
incertezas financeiras e econdmicas para as empresas, necessitando ainda mais de uma
assertividade nas perdas estimadas em créditos de liquidacio duvidosa. Para Gongalves e
Carlin (2021), com esse objetivo, a IFRS publicou, em 2020, orientacdes sobre a aplicagio da
IFRS g, posteriormente adaptadas no Brasil pelo CPC 48, destacando que a adequada aplicagio
da norma exige o uso do julgamento profissional e ajustes na abordagem de mensuracdo das
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD).

Nesse sentido, a IFRS ¢ desloca parte significativa da responsabilidade pela qualidade
da informa¢io do normatizador para os preparadores e auditores das demonstragdes
financeiras, tornando o julgamento profissional um elemento central da contabilidade do risco
de crédito.

Sousa et al. (2022) demonstraram em seus resultados que a ado¢do do modelo de perdas
esperadas, instituido pela IFRS 9, aumentou a perspectiva da pritica do gerenciamento de
resultados por entidades n3o financeiras. Ribeiro et al. (2024, p. 2), em estudo internacional com
bancos de paises do G20, constatam que “as perdas esperadas de crédito reconhecidas pelo IFRS
9 sio maiores do que pelo IAS 39, sugerindo um modelo contabil mais conservador e que a nova

norma afetou tanto o desempenho e a posi¢do financeira dos bancos”.
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2.3 Qualidade dos resultados contabeis

A qualidade dos resultados contabeis constitui um dos constructos centrais da pesquisa
contébil empirica contemporinea, por refletir o grau em que o lucro reportado representa de
forma fidedigna o desempenho econdmico subjacente da entidade e é til para a tomada de
decisdo dos usuarios da informacdo. Para Souza e Rocha (2023) o lucro contébil é relevante para
diversos tomadores de decisdo por refletir o desempenho atual da empresa e, quando divulgado
com maior precisio e sem distor¢des, contribui para uma melhor representacio do patriménio
e para o aprimoramento da qualidade da informagio contébil.

A literatura reconhece que resultados de alta qualidade sdo aqueles caracterizados por
maior persisténcia, previsibilidade, menor nivel de gerenciamento, maior conservadorismo e
maior relevincia informacional para o mercado de capitais (Pereira, 2024; Souza e Rocha, 2023;
Kristin & Yandari, 2025; Santana et al., 2021).

Coelho, Niyama e Rodrigues (2011), destacaram em sua pesquisa internacional usando
dados de 1999 a 2010, que a qualidade da informacdo contabil tem sido tradicionalmente
mensurada por atributos como persisténcia dos resultados, conservadorismo, transparéncia,
value relevance e gerenciamento de resultados, sendo esses atributos amplamente utilizados para
avaliar os impactos da ado¢do das IFRS sobre o contetido informacional das demonstragdes
financeiras e, concluiram que a transparéncia era o principal atributo mais usado para qualificar
a informac3o contébil.

Mazzioni e Klann (2016), ao investigarem determinantes da qualidade da informacio
contdbil em um contexto internacional, concluiram que a qualidade dos resultados é
influenciada n3o apenas pelos padrdes contébeis adotados, mas também por caracteristicas
empresariais, como alavancagem financeira e a internacionalizagio das atividades
empresariais. Os autores destacaram que menores niveis de alavancagem estdo associados a
maiores escores de qualidade da informacio contabil, sugerindo uma relacdo direta entre
estrutura de capital e qualidade dos resultados.

No contexto brasileiro, Brunozi Jinior (2016) aprofunda essa discussdo ao demonstrar
que praticas discriciondrias dos gestores, refletidas em accruals e book-tax-differences anormais,
afetam negativamente a qualidade dos resultados. Segundo o autor, as BTD anormais
“incentivam os accruals discriciondrios e diminui a qualidade dos accruals”, diminuem a

qualidade dos lucros, tornando-os menos persistentes, menos conservadores e menos
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relevantes”. Além disso, concluiu que “os efeitos das BTD anormais sobre a qualidade dos
resultados foram mais pronunciados apés a adogdo das IFRS”.

Para Aratjo e Rodrigues (2022) que aplicaram uma pesquisa envolvendo a qualidade da
informac3o contabil em periodo da Covid-19 concluiram que a vari4vel de interesse Covid-19
apresentou significincia estatistica e relagio negativa com o gerenciamento de resultados,
indicando que, durante os sete trimestres afetados pela pandemia (2020 a 2021.3), houve maior
influéncia sobre essa pratica, com potenciais efeitos negativos para os usudrios da informacio
contébil. Esse resultado reforca que ambientes de elevada incerteza econdmica tendem a
ampliar o uso discriciondrio das normas contébeis.

Pesquisas mais recentes, como a de Teodésio et al. (2023, p. 13) apontaram que “a partir
da anélise da relacdo entre a qualidade das informacgdes contdbeis e o risco sistemaitico,
verificou-se que os lucros menos previsiveis e as estratégias de gerenciamento de resultados por
accruals discricionédrios potencializam o risco sistemitico” indicando que a qualidade da
informacdo contébil exerce papel relevante na precificacdo de ativos e no custo de capital.

No que se refere especificamente & Demonstragio do Resultado do Exercicio Gomes e
Cavalcante (2025), demonstraram que a DRE ¢ central na produgio e no uso da informagio
contébil, cuja qualidade depende da integragdo de atributos como relevincia, fidedignidade,
tempestividade e comparabilidade, bem como de sua articulagdo com indicadores financeiros e
modelos preditivos, ampliando sua capacidade de diagndstico além da mera conformidade
normativa.

J4 a pesquisa de Gomes e Reina (2025) evidenciou que a qualidade da informagio
contébil apresenta associagio positiva e estatisticamente significativa com o risco sistemético
nos mercados emergentes, sendo essa relacio influenciada pelo ambiente informacional de cada
pais.

A luz desses estudos citados, independentemente da questdo temporal em que foram
produzidos ou aplicados, observa-se que a qualidade dos resultados contdbeis é um constructo
multidimensional, sensivel a fatores normativos, institucionais, econémicos e gerenciais sendo
relevante a sua anilise e, no contexto do IFRS g, a provisio para perdas de crédito esperadas
assume papel central nessa discussio, uma vez que altera o tempo e a magnitude do
reconhecimento das perdas, impactando diretamente métricas provisdes, tempestividade,

conservadorismo, persisténcia, transparéncia, previsibilidade e gerenciamento de resultados.
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Para este artigo serio usadas como varidveis de anélise da qualidade da informagio
contébil a Provisido para Perdas de Crédito (LLP), a razdo Provisio/Crédito (LLP_Ratio),
Lucro Liquido (Lucro) e a Razdo Lucro/Ativos (ROA).

Assim, a anélise dos impactos do IFRS g sobre indicadores de qualidade dos resultados
mostra-se teoricamente consistente e empiricamente relevante, especialmente no setor
financeiro, em que a provisdo para perdas de crédito constitui um dos principais agentes do

gerenciamento de resultados.

2.4 Estrutura de capital

Além dos efeitos sobre o resultado, a provisio para perdas esperadas impacta
diretamente o patriménio liquido e, consequentemente, a estrutura de capital das instituicdes
financeiras. O reconhecimento antecipado das perdas tende a reduzir o capital contabil,
afetando indicadores do Patriménio Liquido, alavancagem, adequacio de capital e Ativos
totais.

Segundo Kristin e Yandari (2025), em pesquisa realizada em setores bancéirios da
Indonésia, Maldsia e Tailindia, no que se refere a varidvel alavancagem, a teoria da agéncia
enfatiza os efeitos da divida sobre as decisdes gerenciais, incluindo a aplicacio da IFRS o,
norma que disciplina o reconhecimento e a mensuracdo de instrumentos financeiros com base
no valor justo e no modelo de perdas de crédito esperadas. Empresas mais alavancadas tendem
a apresentar maior incentivo para aplicar a IFRS g de forma rigorosa, dado o compromisso de
atender as demandas informacionais de credores e investidores, assegurando a transparéncia
das demonstrag¢des financeiras e a capacidade de cumprimento de suas obrigacdes.

Ja Lukes (2019) analisou a implementagdo da IFRS g no setor bancario da Reptblica
Tcheca apontando que, neste pais, os bancos ndo sofreram uma redugio significativa no valor
dos ativos financeiros devido a implementa¢io da norma. Entretanto, também concluiu que
entidades que nio enfrentam um risco de reputacio tio forte o impacto da IFRS g serd muito
mais significativo. Hussaini, Babi e Lefagana (2025), em pesquisa realizada com bancos
comerciais listados na Nigéria, concluiram que a adoc¢do da IFRS ¢ aprimora de forma
significativa as préticas de provisdo para perdas com empréstimos nos bancos nigerianos, sendo
que a intensidade desse efeito estd condicionada & qualidade das divulgacées e ao nivel de

capitalizagio das institui¢es, uma vez que divulgacdes mais robustas ampliam a transparéncia
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das provisdes e niveis elevados de capital tendem a reduzir a agressividade dessas estimativas.
Em contraponto, Monteiro (2020) que fez um estudo em Portugal concluiu que a entrada em
vigor da IFRS ¢ gerou um impacto negativo no capital préprio das institui¢des financeiras em
Portugal. Essas pesquisas internacionais revelam que os efeitos da IFRS 9 n3o s3o uniformes,
mas dependem do grau de exposicio ao risco, da sensibilidade reputacional e das caracteristicas
estruturais e regulatérias do sistema financeiro de cada pais. Por conta disso é sempre
importante realizar essa anélise também no Brasil.

Niveis de endividamento ou de estrutura de capital podem ser influenciados por
diversos fatores e varidveis, como rentabilidade, risco, tamanho, porte da empresa, composicio
de ativos, lucratividade, entre outros, como a prépria implementagio da IFRS 9.

Para este artigo serdo analisados os indicadores de Capital (Estrutura de

Capital/Solvéncia), Patriménio Liquido, Ativos Totais e a razdo Patriménio/Ativos

(PA_Ratio).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Sob a ética dos procedimentos metodolégicos, este estudo adota uma abordagem
empirico-analitica, em consonincia com a classificagdo de Martins (2002), ao investigar a
realidade objetiva das institui¢Ses financeiras mediante a coleta, tratamento e interpretagio
quantitativa de dados secunddrios. A modalidade analitica, que segundo Marconi e Lakatos
(2017), consiste na explicagdo ou interpretagdo critica das ideias, busca estabelecer relacdes de
influéncia entre a discricionariedade inerente 4 mensuragio das Perdas de Crédito Esperadas
(ECL) sob a IFRS g e seus reflexos sobre a qualidade dos resultados reportados e estrutura de
capital dos bancos brasileiros com maior carteira de crédito. Além disso, esta pesquisa apresenta
uma abordagem quantitativa na medida em que A pesquisa quantitativa tem como objetivo
quantificar dados e generalizar resultados a partir de uma amostra, por meio da coleta, anilise
e interpretacio de informacGes mensurdveis, permitindo testar hipéteses e identificar

diferengas relevantes que fundamentam conclusées do estudo (Ghanad, 2023).

3.1 Populagdo e Amostra da Pesqui

A populagio da pesquisa compreende as institui¢Ses financeiras bancirias integrantes

do Sistema Financeiro Nacional (SFN) autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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Considerando que o objetivo central do estudo é analisar os efeitos da provisdo para perdas de
crédito esperadas (ECL) sob a norma IFRS ¢, a defini¢do da amostra pautou se pelo critério de
materialidade da exposicdo ao risco de crédito.

Nesta pesquisa, decidiu-se que as unidades de anélise selecionadas serdo conglomerados
bancérios que retinem condi¢des de oferecer informacdes contébeis robustas, padronizadas e
comparaveis sobre o risco de crédito e seus efeitos na qualidade dos resultados. A opgio por
utilizar institui¢des financeiras de grande porte, em detrimento de entidades menores ou de
natureza cooperativa, alinha-se 4 16gica de privilegiar aqueles agentes econdmicos cuja atuagio
possui maior relevincia sistémica e cujo reporte regulatério apresenta maior abrangéncia e
nivel de detalhamento.

Nesse sentido, a estratégia metodoldégica converge com a recomendacio de que a sele¢io
dos participantes em estudos empiricos deve recair sobre aqueles que concentram informacio
mais representativa e fidedigna em relacdo ao fenémeno investigado, privilegiando a qualidade
da evidéncia produzida em detrimento da simples ampliacio do niimero de casos observados
(Mendonga & Alves e Souza, 2023). Martins e Theéphilo (2009, p. 118) corroboram ao
afirmarem que “(...) o investigador procurara se acercar de cuidados visando 4 obtencio de uma
amostra significativa, ou seja, que de fato represente o melhor possivel toda a populagio”.

Logo, a selecio dos elementos amostrais foi realizada de forma intencional (nio
probabilistica), utilizando como base de dados o sistema IF.data do Banco Central. O critério
de corte para inclusdo na amostra foi o volume da Carteira de Crédito Classificada (Resolucio
CMN n? 2.682/99, Resolugito CMN 4.966/21 e IFRS 9), visto que esta métrica reflete
diretamente a base de ativos sujeita ao provisionamento mandatdrio e aos testes de impairment
exigidos pelo modelo regulatério vigente.

Para garantir a homogeneidade e a comparabilidade dos dados, foram aplicados os
seguintes critérios de exclusio:

a) bancos ptiblicos com mandato social especifico: a Caixa Econémica Federal (CEF) foi
excluida da amostra devido a sua concentragio atipica em crédito imobilidrio habitacional e operagdes
de cunho social (FGTS), que possuem dindmicas de provisionamento e garantia distintas do crédito
comercial padrio;

b) exclusio de bancos de desenvolvimento: instituicdes como o BNDES nio foram

consideradas por nio operarem com a mesma légica de captacdo e concessio de crédito de mercado

(funding ptblico vs. depésitos); e,
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c) exclusdo de cooperativos de crédito: sistemas cooperativos (Sicredi, Sicoob) foram
excluidos devido as suas especificidades de governanca e distribui¢io de sobras, que diferem da estrutura
de lucro e capital das sociedades anénimas bancérias.

Nesse contexto, a delimitagio da amostra observou a classificagio B1 de Tipo de
Consolidado Bancério (TCB) definida pelo regulador. O TCB constitui uma taxonomia
estrutural utilizada pelo Banco Central do Brasil para agregar institui¢des financeiras com
perfis de risco e natureza operacional semelhantes, segregando-as em grupos estatisticos
distintos para fins de monitoramento prudencial (Banco Central do Brasil, 2023). As
institui¢cdes selecionadas integram a categoria que agrupa bancos comerciais, bancos miltiplos
com carteira comercial e caixas econdmicas. A utilizagio deste filtro é metodologicamente
relevante pois isola as entidades cuja atividade principal é a intermediacdo financeira cldssica
de crédito comercial, excluindo bancos de investimentos puros, bancos de desenvolvimento e
cooperativas cujas dinimicas de provisionamento de crédito (ECL) e estrutura de capital
diferem substancialmente das observadas nos grandes conglomerados de varejo e atacado

(Mendonga & Alves e Souza, 2023). A Tabela 1 detalha a composi¢io da amostra desta pesquisa.

Tabela 1 Amostra da Pesquisa: 10 Bancos de maior carteira de crédito (Excluindo CEF e Bancos de
Desenvolvimento)

. CODIGO DA CARTEIRA DE
INSTITUICAO FINANCEIRA - ,
INSTITUICAO CREDITO
(CONGLOMERADO CONTROLE SEGMENTO PRINCIPAL
PRUDENCIAL) FINANCEIRA CLASSIFICADA
NO IFDATA (Rs$ BILHOES)
Banco do Brasil S.A. CooBo329 Ec.onomla 1.100,6 Agronegécio e Varejo
Mista
Itatt Unibanco S.A. CooBoogg Prlv.ado 1:023,8 Varejo e Atacado
Nacional
Banco Bradesco S.A. Co080075 Prlv.ado 719,2 Varejo Massificado e
Nacional Seguros
Banco Santander (Brasil) Coo80185 Estrangeiro 549,9 Varejo e Financiamento
S.A. ao Consumo
Banco BTG Pactual S.A. Co0080336 Prlv'ado 156,5 Banco de Investimentos e
Nacional Corporate
Banco Safra S.A. Coo8o109 Prlv'ado 112,8 Large'Corporate e Private
Nacional Banking
. Co0080484 Privado 76,1 Financiamento de
Banco Votorantim $.A. (BV) Nacional Veiculos e Atacado
Banrisul Coo8o154 Estadual 62,1 Vare]'o Regional e Crédito
Consignado
Co0084844 Privado 57,4 Banco Digital, Cartdes de
Banco C6 Nacional Crédito e Veiculos
Banco Daycoval S.A. CooB1744 Prlv'ado 52,8 Middle Market
Nacional
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A amostra final é composta pelos bancos comerciais e maltiplos do Pais, detentores das
10 maiores carteiras de crédito classificada, com base nas informacdes contdbeis publicadas em
dezembro de 2024. Esta amostra representa o nicleo do sistema de crédito comercial brasileiro,
concentrando a maior parte das operacdes de risco com pessoas fisicas e juridicas. A escolha
intencional destas institui¢Ges justifica-se pela sua relevincia sistémica e pela materialidade
dos impactos da norma IFRS ¢ em seus balancos.

A delimitagio metodolégica aqui descrita, que combina o recorte populacional pelo
TCB-B1, o critério de materialidade da Carteira de Crédito Classificada (COSIF 31000000) e a
selecdo intencional dos 10 maiores conglomerados bancérios, constitui, portanto, um desenho
de pesquisa coerente com o objetivo de investigar os efeitos da IFRS g sobre a qualidade dos
resultados e a estrutura de capital. Essa estratégia de amostragem concentra o foco analitico no
segmento que responde pela maior parcela do crédito comercial no pais, reduz a
heterogeneidade estrutural entre os casos observados e assegura comparabilidade regulatéria e
contébil entre as institui¢des selecionadas, aumentando a robustez externa dos resultados e a

aderéncia do estudo as praticas de supervisdo prudencial adotadas pelo Banco Central do Brasil.

3.2 Variaveis da Pesquisa

As varidveis que serio analisadas nessa pesquisa s3o as descritas na Tabela 2:

Tabela 2
Varidveis da Pesquisa
VARIAVEL  FONTE DESCRICAO
LLP IFData (Contabilidade) Provisdo para Perdas de Crédito (em R$ milhdes)
LLP_Ratio  LLP / Carteira de Crédito = Taxa de provisdo sobre crédito (o)
Lucro IFData (Contabilidade) Lucro Liquido (em R$ milhdes)
Capital [FData (Capital) Capital em Caixa ou Capital Adequado (o)
Patrim6nio IFData (Contabilidade) Patriménio Liquido (em R$ milhdes)
Ativos IFData (Contabilidade) Ativo Total (em R$ milhdes)
ROA Lucro / Ativos Retorno sobre Ativos ()
PA_Ratio Patriménio / Ativos Raz3io de solvéncia (o0)
IFRS¢g Dummy o0 = prézo18; 1 = 2018 em diante
Periodo Data Trimestre (AAAA.T)

A utilizagio dos indicadores LLP, LLP_Ratio, lucro, ROA, capital, patriménio liquido,

ativos totais e PA_Ratio mostra-se coerente para analisar, de forma integrada, qualidade dos
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resultados contdbeis e estrutura de capital no contexto do IFRS 9. As provisdes para perdas de
crédito (LLP) constituem um accrual especifico das instituicdes financeiras e afetam
diretamente o resultado do periodo, sendo amplamente utilizadas na literatura como proxy de
conservadorismo, tempestividade do reconhecimento das perdas e potencial de gerenciamento
de resultados (Brunozi Junior, 2016; Pasquali, 2018). A LLP_Ratio, ao relacionar a provisio ao
volume de crédito, permite comparabilidade intertemporal e entre institui¢des, sendo
interpretada como medida de antecipagdo do risco no resultado contdbil (Santana et al., 2023;
Kyiu & Tawiah, 2023).

O lucro liquido e 0o ROA s3o indicadores centrais da anélise de qualidade dos resultados,
pois refletem a capacidade do resultado contabil de representar o desempenho econdmico da
entidade. A literatura de earnings quality destaca que lucros de maior qualidade tendem a ser
mais persistentes e previsiveis, caracteristicas que podem ser avaliadas por meio da volatilidade
dos lucros, métrica amplamente empregada para capturar estabilidade e previsibilidade do
resultado (Coelho, Niyama & Rodrigues, 2011; Dechow & Dichev, 2002; Pereira, 2024).

Por sua vez, capital, patriménio liquido e PA_Ratio sio indicadores diretamente
relacionados a estrutura de capital e & solvéncia contdbil, uma vez que expressam a capacidade
da institui¢io de absorver perdas e sustentar suas operagdes. O reconhecimento antecipado das
perdas sob o IFRS ¢ afeta essas métricas por meio da redugio do lucro e do patriménio, o que
justifica sua utilizagio em estudos sobre os impactos da norma (Vasconcelos, Ferreira & Neto,
2020; Ribeiro et al., 2024). Os ativos totais funcionam como base estrutural para a normalizagio
desses indicadores.

Em sintese, a escolha desses indicadores permite capturar tanto os efeitos do IFRS 9
sobre a qualidade dos resultados, por meio das provisdes e do comportamento do lucro, quanto
seus reflexos na estrutura de capital, evidenciando a interdependéncia entre resultado contabil

e estrutura de capital no setor bancirio.

4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Estatistica Descritiva das Variaveis de Pesquisa

As anilises descritivas dos indicadores de qualidade dos resultados contédbeis e da
estrutura de capital das institui¢Ges financeiras brasileiras, relativas ao periodo de 2014 a 2024 ¢

abrangendo os momentos pré e pés-adogdo do IFRS 9 (CPC 48), evidenciam padrdes relevantes
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no comportamento das provisdes para perdas de crédito e em seus efeitos sobre a formacio do
resultado e a solvéncia bancéria. A Tabela 3 apresenta as estatisticas descritivas referentes a
todo o periodo analisado, revelando caracteristicas essenciais quanto a distribuicio e
variabilidade das varidveis consideradas, elementos fundamentais para a compreensio dos
impactos decorrentes da adocdo do IFRS g sobre a qualidade das informacdes contabeis e sobre

a estrutura de capital das institui¢des financeiras no Brasil.

Tabela 3
Estatisticas Descritivas das Varidveis de Pesquisa (2014-2024)
VARIAVEL DESCRIGAO N MEDIA MEDIANA DESVIO MINIMO MAXIMO
PADRAO
LLP Provisio para Perdas de
Crédito (Rs milhdes) 105 16.045,32  4.255,42 17.760,37 0,75 60.200,87
LLP_Ratio Taxa de provisio sobre
crédito (o6) 105 0,0621 0,0649 0,0180 0,0104 0,1070
Lucro Lucro Liquido Rs
milhdes) 9 ( 105  4.412,99 1.561,38 5.058,24 -1.820,13 20.970,05
Capital Capital Adequado Rs
P milph()es) 9 ( 65 221.172,82  87.740,50 230.694,40 1.317,I1 823.504,78
Patrimonio Eiigg:;lo Liquido  (Rs 105 56.166,88 19.668,23 58.450,52 279,51 211.814,18
Ativos Ativo Total (R$ milhGes) 105 661.986,14 240.809,39 707.705,61 1.962,81 2.732.287,75
ROA Retorno sobre Ativos (%) 105 0,489 0,720 1,342 - 7,873 1.968
PA_Ratio Razio de solvéncia (o0) 105 0,0909 0,0906 0,0239 0,0370 0,1903

4.1.1 Anilise das ProvisGes para Perdas de Crédito (LLP)

A Provisio para Perdas de Crédito (LLP) apresenta uma média de R 16.045,32 milhdes
com um coeficiente de variacdo de 110,69%, indicando elevada variabilidade entre as institui¢des
e periodos analisados. Este padrio de dispersdo é esperado em razdo da heterogeneidade do
tamanho dos bancos, variando de pequenas institui¢des com carteiras menores até grandes
conglomerados.

O coeficiente de variagio superior a 100% sugere que as provisdes constituidas pelas
instituicdes financeiras apresentam oscilagdes significativas, refletindo tanto diferengas em
modelos de risco internos quanto em politicas de conservadorismo contabil adotadas por cada
banco. A assimetria positiva de 0,7890 indica que a distribuicio é ligeiramente deslocada para

a direita, com alguns bancos registrando provisdes substancialmente superiores a média,

Revista Ibero-Americana de Humanidades, Ciéncias e Educacio. Sio Paulo, v. 12, n. 4, abr. 2026.
ISSN: 2675-3375

17



Revista [bero-
Americana de
Humanidades,
Ciénciase
Educagio

. Revista Ibero-Americana de Humanidades, Ciéncias e Educacio — REASE

enquanto a curtose negativa (-0,8770) aponta para uma distribuicio mais achatada que a
distribui¢io normal.
No teste de normalidade Shapiro-Wilk, o valor-p de 0,0000 rejeita a hipdtese nula de

normalidade, evidenciando que os dados n3o seguem distribui¢do normal.

4.1.2 Anélise das Provisdes sobre Crédito (LLP_Ratio)

A razio de provisdo sobre crédito (LLP_Ratio) exibe média de 0,0621 (ou 6,21%) com
desvio padrio de 0,0180, representando um coeficiente de variagio de 29,03%. Este indicador é
mais estidvel que o LLP absoluto, sugerindo que quando normalizada pela carteira de crédito, a
variabilidade nas politicas de provisionamento entre bancos é menor.

A distribuicdo do LLP_Ratio mostra-se aproximadamente simétrica (assimetria = -
0,0950) e préxima 4 normalidade (p-value = 0,3113 no teste Shapiro-Wilk), indicando que este
indicador é mais robusto e comparavel entre institui¢des. A mediana de 0,0649 é ligeiramente
superior 2 média, sugerindo uma leve concentragio em instituicdes com taxas de provisdo um
pouco acima da média geral. Esta caracteristica reflete a presenca de alguns bancos
especializados em segmentos de maior risco (como crédito consignado e pessoa fisica) que

constituem provisdes proporcionalmente maiores.

4.1.3 Lucro Liquido

O Lucro Liquido apresenta média de Rs 4.412,99 milhGes, com coeficiente de variagio
de 114,629, indicando volatilidade ainda maior que a observada em LLP. A assimetria positiva
de 1,2201 e a curtose de 0,7838 revelam uma distribui¢io assimétrica a direita, com presenca de
outliers superiores positivos. Este padrio é coerente com a composi¢do amostral, que inclui os
maiores bancos do pais (com lucros de até R$ 20,97 bilhdes) junto a instituigdes
significativamente menores.

A presencga de valor minimo negativo (-R$ 1.820,13 milhdes) reflete periodos de prejuizos
operacionais, documentados em 2020 durante a pandemia de COVID-19 e em anos
subsequentes marcados por deterioracio na qualidade do crédito. O teste de normalidade rejeita

a hipétese de distribui¢io normal (p-value = 0,0000), confirmando que a série nio é gaussiana.
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4.1.4 Capital, Patriménio Liquido e Estrutura de Capital

O Capital Adequado apresenta média de R$ 221.172,82 milhdes (n=65, por limitar-se aos
dados disponiveis), com coeficiente de variagio de 104,31%. A ampla amplitude entre minimo
(R$ 1.317,11 milhdes) e maximo (R$ 823.504,78 milh&es) reflete a significativa disparidade de
tamanho entre as instituicdes.

O Patriménio Liquido (PL) mostra média de Rs 56.166,88 milhdes com variabilidade de
104,07%, também refletindo heterogeneidade institucional. A assimetria positiva de 0,8315
indica que distribui¢do é concentrada em menores valores de patriménio, com alguns bancos
apresentando patrimdnio liquido substancialmente superior. Este padrio é esperado dado que
o mercado bancério brasileiro é altamente concentrado, com 10 institui¢cdes respondendo pela
maioria dos ativos e resultados do sistema.

O Ativo Total apresenta a terceira maior variabilidade relativa (106,91% de coeficiente
de variagdo), com assimetria positiva de 0,9561. Os ativos variaram de R$ 1.962,81 milhdes
(institucionalizado por bancos de menor porte) a R$ 2.732.287,75 milhdes (Banco do Brasil),

diferenca que é coerente com a realidade do sistema financeiro brasileiro.

4.1.5 Retorno sobre Ativos (ROA)

O ROA apresenta média de 0,489% com elevadissima volatilidade (coeficiente de
variagdo de 274,35%), refletindo ndo apenas diferencas estruturais entre bancos, mas também a
sensibilidade deste indicador a fatores econémicos, de gestdo de risco e operacionais. A
assimetria negativa de -4,8275 e a curtose extremamente elevada (24,3300) sugerem presenca de
valores extremos negativos.

O ROA minimo registrado (-7,873%) refere-se a periodos de prejuizos operacionais
intensos, enquanto o méaximo (1,968%) representa institui¢des de menor escala com melhor
rentabilidade relativa. A distribui¢do claramente n3o é normal (p-value = 0,0000), sendo
fortemente influenciada por valores extremos. Este padrio justifica o uso de testes estatisticos

nio paramétricos em andalises comparativas.

4.1.6 Raz3o de Solvéncia (PA_Ratio)

A razio Patriménio/Ativos (PA_Ratio) exibe média de 0,0909 (9,099%) com coeficiente

de variagio mais conservador de 26,27%, indicando que este indicador é mais estdvel entre
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instituicdes. Este é um resultado corroborado no trabalho de Kristin e Yandari (2025), pois a
razio de solvéncia tende a ser mais homogénea no setor bancirio devido is exigéncias
regulatérias de adequacio de capital estabelecidas pelo Banco Central.

A assimetria de 0,9541 indica assimetria moderada para a direita, enquanto a curtose de
2,4003 sugere caudas mais pesadas que a distribuicdo normal. O teste Shapiro-Wilk (p-value =
0,0009) rejeita a normalidade, porém a distribuicdo log-normal apresenta melhor ajuste (p-
value = 0,1962), sugerindo que o PA_Ratio pode seguir aproximadamente uma distribuicio log-

normal no periodo analisado.

4.2 Anilise Comparativa: Periodo Pré-IFRS g (2014-2017) vs. P6s-IFRS g (2018-2024)
4.2.1 Teste de Diferenca de Médias

A adogdo obrigatéria da IFRS 9 (CPC 48) em 2018 pelas instituicdes financeiras
brasileiras representou um evento exégeno potencialmente disruptivo ao ecossistema contébil-
financeiro nacional. Para avaliar empiricamente se este evento normativo produziu efeitos
significativos nos indicadores de qualidade dos resultados e estrutura de capital das instituicdes,
é necessirio implementar testes estatisticos que capturem mudangas nas médias dos
indicadores entre os periodos pré e pés-implementagio. O teste de diferenca de médias
constitui o método apropriado para esta finalidade, permitindo comparagio robusta entre dois
grupos temporalmente demarcados: periodo pré-IFRS ¢ (2014-2017, n=36) e periodo pés-IFRS ¢
(2018-2024, n=69). Esta abordagem alinha-se com estudos internacionais similares (Dantas et
al., 2017; Monteiro, 2020) que utilizaram testes de diferenga de médias para avaliar impactos de
mudangas normativas em indicadores financeiros. A utilizagio deste teste é particularmente
relevante neste contexto porque permite nio apenas identificar a existéncia de diferengas, mas
também quantificar sua significincia estatistica e magnitude econémica, aspectos criticos para

sustentar inferéncias causais sobre o papel da IFRS g nas mudangas observadas.

Tabela 4
Testes de Diferencas de Médias: Pré vs Pés-IFRS ¢
VARIAVEL NPrRé MEDIAPRE NPOs MEDIAPOs TESTET P- SIGNIFICANCIA (0= 0,05)
VALOR
LLP 36 13.072,83 69 17.596,19 - 1,2420 0,2171 NAO
LLP_Ratio 36 0,0654 69 0,0604 1,3498 0,1800 NAO
Lucro 36 3.281,95 69 5.003,11 -1,6692 0,0981 NAO
Capital 36 203.648,56 69 242.927,07 -0,6795  0,4993 NAO
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Patriménio 36 44.031,29 69 62.498,49 - 1,5470 0,1249 NAO
Ativos 36 523.443,74 69 734.269,13 - 1,4567 0,1482 NAO
ROA 36 0,6914 69 0,3835 1,1174 0,2664 NAO
PA_Ratio 36 0,0919 69 0,0904 0,3075 0,7591 NAO

Os resultados da Tabela 4 indicam que, embora as médias de todos os indicadores
tenham aumentado no periodo pés-IFRS 9, nenhuma das diferencas estimadas entre 20142017
e 2018-2024 alcancou significincia estatistica ao nivel de 5%. Em especial, varidveis diretamente
ligadas ao reconhecimento de perdas de crédito e ao desempenho (LLP, LLP Ratio, Lucro e
ROA) apresentaram varia¢des de média consistentes com maior conservadorismo e expansio
do sistema bancirio, mas os valores de p-valor superior a 0,05 sinalizam que tais mudangas nio
podem ser atribuidas, com suficiente confianca estatistica, exclusivamente ao evento
normativo de 2018.

Do ponto de vista da estrutura de capital, a elevacio das médias de Capital, Patriménio
e Ativos no pés-IFRS 9, combinada com a estabilidade da PA_Ratio, sugere que o reforco
patrimonial das institui¢des acompanhou o crescimento do volume de ativos, preservando o
nivel médio de solvéncia contabil ao longo do periodo. Em conjunto, esses achados apontam
para um efeito mais econdmico do que estatisticamente detectdvel da IFRS g sobre as métricas
analisadas, indicando que a adog¢io do modelo de perdas esperadas se insere em um processo
continuo de fortalecimento patrimonial e de ajuste regulatério do sistema bancério, cujo
impacto marginal isolado tende a ser diluido por outros fatores de expansio e de gestio de risco

presentes no ciclo 2014-2024

4.2.2 Mudangas nas ProvisSes para Perdas de Crédito (LLP)

As provisdes para perdas de crédito aumentaram em 34,60% no periodo pés-IFRS o,
passando de uma média de R$ 13.072,83 milh&es (2014-2017) para R$ 17.596,19 milhdes (2018-2024).
No entanto, este aumento no é estatisticamente significativo ao nivel de 59 (p—value = 0,2171),
sugerindo que a variacdo pode estar associada a mudangas conjunturais na qualidade do crédito
ou na expansio das carteiras, mais do que ao modelo contabil em si.

A anilise qualitativa sugere que o aumento nas provisdes no periodo pés-IFRS g reflete,

em parte, (i) a expansio nominal das carteiras de crédito das instituigdes; (ii) a deterioragio
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ciclica da qualidade do crédito, em especial durante a pandemia de COVID-19 (2020-2021) e no
pés-pandemia (2022-2024); e (iii) o efeito da Resolugio CMN n? 4.966/2021, que refinou a
aplicagdo do modelo de perdas esperadas no Brasil, alinhando exigéncias internacionais com
préticas regulatérias locais.

Estudos como o de Dantas et al. (2017) estimavam um aumento significativo nas
provisdes sob IFRS 9. No entanto, conforme documentado por Monteiro (2020) em anélise do
sistema financeiro portugués e replicado no contexto brasileiro, o impacto efetivo tem se
mostrado moderado gragas ao efeito de ancoragem (anchoring effect) exercido pela Resolugio
CMN n?2.682/99, que j& permitia constituir provisdes adicionais com base em expectativas de

perdas futuras.

4.2.3 Taxa de Provisio (LLP_Ratio) e Conservadorismo Cont4bil

A razdo de provisio (LLP_Ratio) apresentou redugio de 7,629 no periodo pés-IFRS o,
passando de 0,0654 (6,54%) para 0,0604 (6,04%). Este resultado é estatisticamente nio
significativo (p-value = 0,1800) e sugere que, quando normalizada pela carteira de crédito, a
intensidade das provisdes diminuiu ligeiramente.

A reducio na LLP_Ratio é interpretada como evidéncia de que o crescimento das
provisdes em valores absolutos foi proporcionalmente inferior ao crescimento das carteiras de
crédito. Este padrio é consistente com a dinimica macroeconémica do periodo pés-2017,
marcado por expansio de crédito em segmentos de menor risco (como pessoa fisica e
agronegbécio com garantia real), que requerem menores taxas de provisionamento
relativamente.

A literatura sobre qualidade dos resultados contdbeis considera que maiores razdes de
provisio indicam maior conservadorismo antecipado. A reducdo observada pode sugerir que
(i) as carteiras se tornaram relativamente menos arriscadas apés 2017; ou (ii) o modelo de perdas
esperadas permitiu maior calibragem das estimativas, reduzindo o conservadorismo excessivo
que caracterizava o modelo de perdas incorridas. Ribeiro et al. (2024), em anélise dos bancos do
G20, encontraram que as perdas esperadas reconhecidas sob IFRS g sdo maiores que sob IAS

39, mas o efeito nio é uniforme entre jurisdigdes.
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4.2.4 Lucro Liquido e Qualidade dos Resultados

O lucro liquido aumentou 52,44% no periodo pés-IFRS g9, passando de Rs 3.281,95
milhdes (2014-2017) para R$ 5.003,11 milhdes (2018-2024). Este aumento nio é estatisticamente
significativo ao nivel de 500 (p-value = 0,0981), porém aproxima-se da significincia, sugerindo
uma tendéncia pratica relevante.

O aumento no lucro é motivado primariamente pelo (i) crescimento econdmico e
recuperagdo pés-crise, (ii) expansdo das operagdes de crédito e nio-crédito, e (iii) redugio
relativa do custo do risco em relacdo i receita. E importante ressaltar que este aumento nio
significa necessariamente uma melhoria na qualidade dos resultados, conforme conceituado na
literatura. Pereira (2024) e Sousa et al. (2022) documentam que a adogdo do IFRS ¢, justamente
por ampliar o julgamento profissional e a discricionariedade na estimagio das perdas esperadas,
pode ter facilitado praticas de gerenciamento de resultados.

Estudos como Aratjo e Rodrigues (2022), focando no periodo de COVID-1o,
evidenciaram que periodos de incerteza econémica amplificam o uso discriciondrio das normas
contdbeis. Este efeito pode ter ocorrido no periodo 2018-2024, em que miltiplos choques

(incerteza politica, pandemia, pressdes inflaciondrias) impactaram as decisdes de

reconhecimento de perdas.

4.2.5 Impactos na Estrutura de Capital: Capital, Patriménio e Ativos

O capital adequado aumentou 19,29% no periodo pdés-IFRS 9, de R$ 203.648,56 milhdes
para R$ 242.927,07 milhdes. Este aumento ndo é estatisticamente significativo (p-value =
0,4993). O crescimento reflete tanto a expansdo nominal das institui¢cdes quanto possiveis
ajustes nas bases de calculo do capital regulatério em resposta & Resolu¢io CMN n? 4.966/2021.

Ao analisarmos o patriménio liquido observamos um aumento de 41,94% no periodo
p6s-IFRS g, de R$ 44.031,29 milhdes para R$ 62.498,49 milhGes e, embora nao estatisticamente
significativo (p-value = 0,1249), este aumento ¢é substancial e reflete a acumula¢do de lucros
retidos e possiveis aumentos de capital pelas instituicSes.

Os ativos totais aumentaram 40,28% no periodo pés-IFRS 9, de R$ 523.443,74 milhdes
para R$ 734.269,13 milh&es. Este crescimento acompanha a expansio geral do mercado de crédito

brasileiro e a politica de estimulo as opera¢des de menor risco.
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A anilise integrada destes trés indicadores revela que, no periodo pés-IFRS g, a
estrutura de capital das institui¢des financeiras se expandiu em todas as dimensdes. No
entanto, o crescimento relativo (em percentuais) foi aproximadamente equivalente entre
capital, patriménio e ativos, mantendo relacdes de solvéncia aproximadamente estiveis. A
PA_Ratio reduziu marginalmente (1,65%), de 0,0919 para 0,0904, mas esta mudanga nio é
significativa (p-value = 0,7591).

Kristin e Yandari (2025), em analise dos bancos asiiticos, documentaram que maiores
niveis de alavancagem tendem a gerar incentivos para aplicagdo mais rigorosa do IFRS g, com
vistas a demonstrar solidez patrimonial a credores e investidores. Este efeito pode ter moderado
os impactos potencialmente negativos do reconhecimento antecipado de perdas na estrutura de

capital das institui¢des brasileiras.

4.2.6 Retorno sobre Ativos (ROA) e Eficiéncia Operacional

O ROA registrou redugdo de 44,53% no periodo pés-IFRS g, passando de 0,6914% (2014-
2017) para 0,3835% (2018-2024). Este declinio ndo é estatisticamente significativo (p-value =
0,2664), porém reflete uma deterioragdo pratica importante na rentabilidade relativa das
instituigOes.

A reducdo no ROA no periodo pés-IFRS ¢ é multifatorial e nio pode ser atribuida
unicamente & mudanca contabil. As causas incluem (i) compressdo de margens financeiras
devida 4 redugdo de taxas de juros no periodo 2017-2020, (ii) elevagio dos custos operacionais
em razdo de investimentos em tecnologia e conformidade regulatéria (incluindo IFRS 9), (iii)
deterioragdo da qualidade do crédito durante e apés a pandemia, e (iv) aumento real da provisio
de perdas em relacdo ao ativo total.

Hussaini, Babi e Lefagana (2025), em anélise dos bancos nigerianos, encontraram que o
IFRS ¢ aprimora praticas de provisio, mas com intensidade varidvel conforme a qualidade das
divulgacdes e o nivel de capitalizacdo. Institui¢cdes com divulgacSes mais robustas e maior
capitalizagdo conseguem gerenciar melhor os efeitos adversos do reconhecimento antecipado

de perdas na rentabilidade.

4.3 Anilise de DistribuicSes de Probabilidade

A Tabela 5 apresenta uma sintese das anélises de distribui¢io de probabilidade para cada
varidvel, fundamental para a selecio de testes estatisticos apropriados.
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Tabela s
Andlise de Distribuicdo de Probabilidades
VARIAVEL P-VALOR DISTRIBUICAO NORMAL? ASSIMETRIA
(SHAPIRO-
WILK)
LLP 0.0000 Distribui¢do desconhecida Nio Positiva (0,7890)
LLP Ratio 0,313 Aproximadamente Normal  Sim Aproximadamente Simétrica (-
B 0,0950)
Lucro 0.0000 Assimétrica Positiva Nio Positiva (1,2201)
Capital 0.0000 Distribui¢do desconhecida Nio Positiva (0,8823)
Patriménio 0.0000 Distribui¢do desconhecida Nio Positiva (0,8315)
Ativos 0.0000 Distribui¢do desconhecida Nio Positiva (0,9561)
ROA 0.0000 Assimétrica Negativa Nio Negativa (-4,8275)
PA_Ratio 0,0009 Aproximadamente Log- Nio Positiva (0,9541)
Normal

4.3.1 Implica¢Ses Metodolégicas

A anilise de normalidade revela que apenas a wvaridvel LLP_Ratio segue
aproximadamente distribuicio normal (p-value = o0,3113). A PA_Ratio, embora rejeite a
normalidade (p-value = 0,0009), apresenta melhor ajuste a uma distribui¢io log-normal. As
demais varidveis (LLP, Lucro, Capital, Patrimdnio, Ativos, ROA) nio seguem distribuicdo
normal, justificando o uso complementar de testes nio paramétricos nas anélises comparativas.

A presenca de assimetrias significativas, particularmente o ROA com assimetria de -
4,8275 e curtose de 24,33, indica forte presenca de outliers e cauda pesada. A distribuicdo das
varidveis em valores absolutos (LLP, Lucro, Capital, Patriménio, Ativos) com assimetria
positiva entre 0,79 e 0,96 é caracteristica de varidveis financeiras que acumulam em valores
menores e apresentam caudas longas em valores superiores, refletindo a heterogeneidade do

tamanho institucional.

4.3.2 Discussio dos Achados
4.3.2.1 Impactos Limitados Estatisticamente, mas Significativos Economicamente

Os resultados indicam que a adog¢do do IFRS g n3o produziu mudangas estatisticamente
significativas na maioria dos indicadores de qualidade dos resultados e estrutura de capital. No
entanto, as mudangas econdmicas observadas (aumento de 34,60% em LLP, reducio de 44,53%

em ROA, aumento de 41,94% em Patrimdnio) sio economicamente relevantes e sugerem que
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o IFRS g, ainda que nio isoladamente responsével, contribuiu para uma reconfiguragio dos
padrdes de provisionamento e estrutura de capital.

Este padrio é consistente com as conclusées de Monteiro (2020) sobre o sistema
financeiro portugués, onde o impacto do IFRS g foi significativo, mas moderado pelo sistema
regulatério pré-existente. No Brasil, a Resolu¢io CMN n? 2.682/99 j4 incorporava elementos
de anilise prospectiva e estimacdo de perdas futuras, criando um efeito de ancoragem que

reduziu o choque da transi¢io para IFRS g.

4.3.2.2 Efeito Ancoragem do Modelo Local

Lukes (2019) em anilise da Repudblica Tcheca encontrou impactos assimétricos
dependentes da exposicdo ao risco reputacional. Bancos de maior relevincia sistémica, como
Banco do Brasil, Itat e Bradesco, podem ter aplicado o IFRS 9 com maior rigor em resposta a
pressdes reputacionais e de conformidade regulatéria, enquanto instituicdes menores podem
ter mantido conservadorismo moderado.

A anilise empirica brasileira sugere que o modelo misto de provisdo implementado pela
Resolugio CMN n? 2.682/99 funcionou como mecanismo de amortizagdo do impacto do IFRS
9. Este resultado alinha-se com as conclusdes de Dantas et al. (2017), que estimavam incremento
de 150% nos niveis de provisio com IFRS ¢, comparado ao aumento de 34,609% observado em
nossos dados. A divergéncia pode refletir fatores ciclicos (deterioracio da qualidade do crédito

pés-pandemia) nio capturados nas anélises ex-ante de 2017.

4.3.3 Qualidade dos Resultados e Discricionariedade Gerencial

O aumento simultineo de provisdes (34,60%) e lucros (52,44%) no periodo pés-IFRS g
é aparentemente contraditério, mas explicdvel 4 luz da literatura sobre discricionariedade
gerencial. Sousa et al. (2022) e Pereira (2024) documentam que o IFRS 9, ao ampliar o
julgamento profissional nas estimativas de perdas esperadas, pode ter facilitado o
gerenciamento de resultados através de accruals especificos.

Neste cenirio, a constitui¢io de provisdes maior em periodos de menor desempenho
(para reduzir volatilidade - income smoothing) e menores em periodos de melhor desempenho
(para manter aparéncia de lucros crescentes) seria consistente com as evidéncias empiricas

brasileiras. Teodésio et al. (2023) encontraram que lucros menos previsiveis e com maior
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gerenciamento por accruals tendem a aumentar o risco sistemético das institui¢Ses, sugerindo

que a qualidade dos resultados pode ter se deteriorado no periodo pés-IFRS 9.

4.3.4 Estabilidade Relativa da Estrutura de Capital

A manutengio aproximadamente estidvel da PA_Ratio (redugdo marginal de 1,659%, ndo
significativa) indica que, apesar das mudangas nas provisdes e lucros, o equilibrio patrimonial
das instituicdes foi preservado. Este resultado diverge de Monteiro (2020), que encontrou
impacto negativo significativo no capital préprio em Portugal.

A diferenca pode refletir (i) a capacidade das institui¢cdes brasileiras de captar capital
adicional (aumentos de capital) para compensar o efeito das provisdes; (ii) o crescimento das
carteiras de crédito ter sido suficiente para diluir o impacto relativo das provisdes; (iii) e a
Resolugio CMN n? 4.966/2021 ter permitido transi¢do suavizada e ajustes progressivos nas

préticas de provisionamento.

4.4 Modelos de Regressdo Simples

A Tabela 6 apresenta os resultados de oito modelos de regressdo linear simples, em que cada
indicador dependente (Y) é regredido contra o dummy IFRS9 como varidvel independente

Unica:

Tabela 6

Resultados dos modelos de Regressdo Linear Simples: (Y ~ IFRSg)
VARIAVEL COEFICIENTE IFRSg P-VALOR R* SIGNIFICANCIA (0= 0,05)
LLP 1.847,44 0,6268 0,0038 NAO
LLP Ratio -0,003657 0,4444 0,0003 NAO
Lucro 1.017,64 0,3118 0,0162, NAo
Capital 39.278,51 0,4993 0,0073 NAO
Patriménio 8.862,68 0,4729 0,0082 NAo
Ativos 79.097,03 0,5841 0,0048 NAO
ROA -0,4060 0,2681 0,0194 NAO
PA Ratio 0,006149 0,3579 0,0194 NAO

Principais interpretagGes:
a) LLP ~ IFRSg: o coeficiente positivo de 1.847,44 indica que a ado¢do do IFRS g estd
associada a um aumento em LLP, porém nio estatisticamente significativo (p = 0,6268). O R2 muito

reduzido (0,0038) sugere que o dummy IFRSg explica menos de 0,49 da variagdo em provisdes, indicando
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que outras varidveis (tamanho do banco, ciclo econdmico, composicio da carteira) sio mais
importantes;

b) LLP Ratio ~ IFRSg: o coeficiente negativo (-0,003657) indica redu¢io marginal na taxa
de provisdo, coerente com a analise anterior de que carteiras cresceram mais que provisdes. Novamente,
nio significativo (p = 0,4444);

c) Lucro ~ IFRSo: coeficiente positivo (1.017,64) sugere que lucros foram maiores no
periodo pés-IFRS g, embora p = 0,3118 indique falta de significincia estatistica;

d) Indicadores de Capital: todos apresentam associa¢des positivas com IFRSg, coerentes
com crescimentos observados em capital, patriménio e ativos, mas nenhum ¢ estatisticamente
significativo; e

e) ROA ~ IFRSg: coeficiente negativo (-0,4060) reflete a reducdo em rentabilidade do
periodo pés-IFRS 9, mas novamente sem significincia (p = 0,2681).

Nesse contexto, é possivel concluir, que o dummy IFRSg isoladamente tem baixo poder

explicativo (R2 < 0,02 em todos os casos), sugerindo que a implementacdo da norma foi apenas

um de viérios fatores que moldaram os indicadores financeiros no periodo analisado.

4.5 Testes de Correlagdo e Significincia

Nenhuma das correlagdes com IFRSg foi estatisticamente significante ao nivel de 5%.
As correlagdes mais fortes foram com Lucro (r = 0,127) e ROA negativa (r = -0,139), mas ambas
com p-values > 0,26. Este padrio reforca conclusio anterior de que a adoc¢do do IFRS g n3o teve
associagio linear simples e detectivel com os indicadores financeiros das institui¢des, conforme

se observa na Tabela 7:

Tabela 7

Teste de Correlacdo de Pearson com [FRSg

VARIAVEL CORRELAGAO P-VALOR SIGNIFICANCIA (0l= 0,05)
LLP 0,0614 0,6268 NAO
LLP Ratio -0,0965 0,4444 NAO
Lucro 0,1274 0,3118 NAO
Capital 0,0853 0,4993 NAO
Patriménio 0,0906 0,4729 NAO
Ativos 0,0692 0,5841 NAO
ROA -0,1394 0,2681 NAO
PA Ratio 0,1159 0,3579 NAO
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s CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo analisou os efeitos da provisdo para perdas de crédito esperadas, introduzida
pelo IFRS g, sobre indicadores de qualidade dos resultados e de estrutura de capital das
instituicdes financeiras brasileiras com as 10 maiores carteiras de crédito classificadas,
utilizando dados do IFData/Banco Central do Brasil para o periodo de 2014 a 2024. Os
resultados indicam que, embora haja aumento econdmico relevante das provisdes (LLP), do
lucro liquido, do patriménio e dos ativos no periodo pds-IFRS ¢, essas variacdes nio se
traduzem em mudancas estatisticamente significativas nas médias de LLP, LLP Ratio, Lucro,
ROA, Capital, Patriménio, Ativos e PA Ratio, nem em associag¢des lineares simples robustas
com o dummy IFRS g, sugerindo efeitos mais econdmicos do que estatisticos sobre a qualidade
dos resultados e a solvéncia.

Os achados corroboram a literatura nacional e internacional ao evidenciar que o impacto
da IFRS g tende a ser moderado e condicionado pelo arcabouco regulatério prévio e pelas
caracteristicas estruturais dos sistemas financeiros, 4 semelhanca do observado em outros
mercados, em que o efeito da norma é amortecido por regras locais de provisdo e por ajustes
graduais na estrutura de capital. Em particular, o padrio identificado, com aumento simultineo
de provisdes e lucros, estabilidade relativa da razio de provisdo sobre crédito e da razio
patriménio/ativos e baixo poder explicativo do dummy IFRS 9 nos modelos de regressio, é
compativel com evidéncias de que a ado¢io do modelo de perdas esperadas amplia a
discricionariedade gerencial e se insere em um processo continuo de reforco patrimonial, mais
do que em uma ruptura abrupta dos indicadores financeiros.

Os resultados respondem ao problema de pesquisa ao indicar que a provisio para perdas
de crédito esperadas, introduzida pela IFRS g9, n3o alterou de forma estatisticamente
significativa o comportamento médio dos indicadores de qualidade dos resultados e de
estrutura de capital das institui¢des financeiras brasileiras, ainda que tenham ocorrido ajustes
econémicos relevantes na magnitude das provises, dos lucros e do patriménio. Do mesmo
modo, atendem aos objetivos especificos ao caracterizar a evolugdo das provisdes e demais
varidveis no periodo pré e pés-IFRS ¢, comparar por meio de testes de diferenca de médias os
indicadores de qualidade dos resultados e de estrutura de capital entre os dois regimes, estimar

a associacdo entre o dummy IFRSg e os indicadores selecionados via regressdes lineares simples
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e verificar que a adog¢do da norma, isoladamente, apresenta baixo poder explicativo sobre as
variacGes observadas nos indicadores analisados.

Como limitacdes, destaca-se o tamanho da amostra, restrita as dez maiores carteiras de
crédito classificadas, e o uso de métricas simplificadas de qualidade dos resultados, baseadas
em indicadores agregados como LLP, LLP Ratio, Lucro, ROA e volatilidade dos lucros.
Pesquisas futuras podem ampliar o escopo da amostra, incluindo institui¢des de menor porte e
outros segmentos do sistema financeiro, incorporar métricas adicionais de qualidade dos lucros,
como accruals discricionarios e medidas de persisténcia, e adotar tratamento estatistico mais
robusto, com modelos de regressio multipla que incluam varidveis macroecondmicas, a
exemplo de crescimento do PIB, inflacdo, taxa de desemprego e condi¢des de crédito, de forma
a controlar choques sistémicos e isolar com maior precisdo o efeito especifico da IFRS ¢ frente

a outros eventos macroecondmicos e regulatérios ocorridos entre 2014 e 2024.
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