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ENCARGOS FINANCEIROS SOB A OTICA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTICA

Gabriela Monteiro!

RESUMO: O artigo examina criticamente a evolu¢do normativa e jurisprudencial dos encargos
financeiros no direito brasileiro, com énfase nas recentes decisdes do Superior Tribunal de
Justiga (STJ) e na promulgagdo da Lei n2 14.905/2024. Inicialmente, destaca-se o papel histérico
do Cédigo Civil de 1916 e a ampliacio da autonomia contratual pelo Cédigo Civil de 2002,
ressaltando a influéncia das normas infraconstitucionais e a consolidagio de entendimentos
pelo STJ, especialmente quanto a legitimidade da capitalizagio de juros e a estipula¢do de taxas
remuneratdrias em contratos bancérios. O texto também compara o tratamento dos encargos
financeiros no Brasil com sistemas juridicos estrangeiros, evidenciando a busca por equilibrio,
boa-fé e transparéncia nas relagdes contratuais, e analisa a fun¢io compensatéria dos juros
remuneratérios e moratdrios, bem como a importincia da Taxa Selic como indice unificador
para atualizacdo monetéria e juros de mora, conforme sedimentado em precedentes recentes do
STJ.No segundo momento, o artigo aprofunda a anéilise sobre a capitalizacdo de juros, as
sancdes contratuais e o ajuste monetario, destacando a evolucio jurisprudencial que culminou
na adogio da Taxa Selic como indice exclusivo, eliminando a cumulatividade de indices e
promovendo maior previsibilidade e seguranca juridica nas rela¢Ses civis e comerciais. O
impacto econémico dessas decisdes é ressaltado, especialmente na padronizacio dos contratos
bancirios e na transparéncia das operacdes financeiras. Por fim, a autora defende que a
uniformizacdo dos critérios legais e judiciais relativos aos encargos financeiros representa um
avanco para a equidade e eficiéncia do sistema contratual brasileiro, alinhando-se a doutrina
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1. INTRODUCAO

O presente artigo destina-se a analisar de forma critica as obriga¢des financeiras a luz
das impactantes decisdes do Superior Tribunal de Justiga (STJ), com énfase na aplicabilidade
da Lei n? 14.905/2024, que alterou o Cédigo Civil.

A investigacdo enfocard os seguintes elementos: juros remuneratdrios, juros moratdrios,
capitalizacdo de juros (juros compostos), multas contratuais e correcio monetdria, estruturando

os conceitos e as problemiticas com fundamento na legisla¢io e doutrina.
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2. HISTORICO LEGISLATIVO DOS CUSTOS FINANCEIROS

A progressio normativa dos encargos financeiros no sistema juridico brasileiro remonta
ao Cédigo Civil de 1916, o qual j4 contemplava a possibilidade de estipulagio de juros nos
contratos civis, embora com restricdes legais. A promulgacdo do Cédigo Civil de 2002 expandiu
o espectro da autonomia privada, possibilitando uma maior liberdade na negociacio de
disposi¢Ses contratuais, inclusive em relagdo a encargos.

Subsequentemente, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica comegou a ter um
papel fundamental na determinagio dos critérios para a cobranga de juros remuneratdrios,
moratérios e da capitalizagdo, principalmente nos contratos bancirios. Normas
infraconstitucionais, como a Medida Proviséria n2 2.170-36/2001 e a Lei n® 10.931/2004, também
asseguraram a legitimidade da capitalizagio de juros em contratos determinados.

O Tribunal de Justica de Sdo Paulo (TJSP) tem reiteradamente adotado o entendimento
consolidado no Superior Tribunal de Justica (STJ) acerca dos encargos financeiros.

Decisdes recentes demonstram a implementacio da Taxa Selic como indice exclusivo,
de acordo com a interpretagio consolidada no Recurso Especial 2.059.743/SP (2024). Considere-
se, por exemplo, o seguinte trecho da Apelagio Civel n? 1005235-57.2024.8.26.0100 (2024): “A
atualizagdo do débito e a incidéncia dos juros moratérios devem seguir o indice da Taxa Selic, consoante
orientagdo firmada pelo Superior Tribunal de Justica em sede de recurso repetitivo.”

Ainda sobre o tema, foram editadas as seguintes Stimulas do Superior Tribunal de
Justica pertinentes ao assunto:

- Stmula 379 (publicada em abril de 2009): “Nos contratos bancarios ndo regidos por
legislacdo especifica, os juros moratérios poderdo ser convencionados até o limite de 1% ao més.”
- a partir de Outubro de 2025, leia-se em conjunto com o Tema Repetitivo 1368 do Superior
Tribunal de Justica, detalhado abaixo.

- Stmula 381 (publicada em maio de 2009): “Nos contratos bancérios, é vedado ao
julgador conhecer, de oficio, da abusividade das cldusulas.”

- Stmula 382 (publicada em junho de 2009): “A estipulagdo de juros remuneratérios
superiores a 12% ao ano, por si sé, nio indica abusividade.”

- Stimula 539 (publicada em junho de 2015): “E permitida a capitalizacdo de juros com
periodicidade inferior a anual em contratos celebrados com institui¢des integrantes do Sistema
Financeiro Nacional a partir de 31/3/2000 (MP n. 1.963-17/2000, reeditada como MP n. 2.170-

36/2001), desde que expressamente pactuada.
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A Lei n2 14.905/2024 constituiu uma relevante transformacio normativa ao consolidar,
de maneira clara, a utilizagio da Taxa Selic como indice exclusivo para atualizacdo e mora,
abordando uma caréncia histérica relacionada a indevida cumulatividade de indices e
proporcionando maior previsibilidade nas relacées contratuais.

Em Outubro de 2025, 0 Tema Repetitivo 1368 do Superior Tribunal de Justica foi julgado

no sentido de fixar a tese de que “o art. 406 Cédigo Civil de 2002, antes da entrada em vigor da

Lei n° 14.905/2024, deve ser interpretado no sentido de que é a SELIC a taxa de juros de mora
aplicavel as dividas de natureza civil, por ser esta a taxa em vigor para a atualizacio monetaria

e a mora no pagamento de impostos devidos 4 Fazenda Nacional”.

3. ANALISE EM RELACAO A SISTEMAS JURIDICOS EXTERNOS

Nos sistemas juridicos de origem romano-germéinica, como os da Alemanha e da Franca,
os encargos financeiros sio igualmente regulados por principios de boa-fé objetiva, equilibrio
nas relacdes contratuais e transparéncia. Na Alemanha, o Cédigo Civil (Biirgerliches Gesetzbuch
- BGB) restringe a capitalizagdo de juros e estabelece mecanismos legais para supervisio de
cldusulas consideradas abusivas.

Na Franca, o Cédigo Civil possibilita a estipulacdo de juros remuneratérios, entretanto,
requer que haja proporcionalidade e clareza na elabora¢do do contrato. Por sua vez, o sistema
anglo-americano, fundamentado no common law, adota uma abordagem mais liberal em relagio
a determinacio de encargos, ressaltando a negociagio entre as partes e a aplicagdo de precedentes
judiciais.

A jurisprudéncia no Brasil, ao incorporar instrumentos de controle como o Cédigo de
Defesa do Consumidor (CDC) e as stimulas do Superior Tribunal de Justica, alinha—se aos
modelos europeus no que se refere 4 protecio do aderente, mesmo mantendo uma maior

liberdade contratual nas interacdes entre partes iguais.

4. RENTABILIDADE DOS JUROS

Os juros remuneratérios, também denominados compensatérios, correspondem 2a
contraprestacdo devida pelo mutudrio ao cessiondrio do capital, visando restabelecer o equilibrio
patrimonial da relagdo juridica obrigacional. Conforme o art. 591 do Cédigo Civil, presume-se
a incidéncia de juros quando o mutuo se destina a fins econdmicos, aplicando-se, na auséncia

de estipulacdo contratual, a taxa legal prevista no art. 406 do mesmo diploma — atualmente, a
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taxa Selic. Trata-se, portanto, do valor pago pelo uso do capital de outrem, refletindo a funcio
econdmica do instituto.

Nesse sentido, os juros remuneratdrios exercem a func¢io de compensar o credor pela
oferta do capital ao devedor. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, especialmente
no que tange aos contratos bancirios, tem afirmado a regularidade da estipulacio de juros
remuneratérios, desde que haja concordincia expressa entre as partes e que essa estipulacdo nio
configure abusividade.

No julgamento do Recurso Especial 1.061.530/RS (2008), pela leitura da Orientagio 1 do
referido julgado, o Superior Tribunal de Justica entende que é vélida a estipulacio de juros
remuneratdrios superiores a 12% ao ano em contratos firmados com institui¢des financeiras, nio
se aplicando, portanto, a limitagdo imposta pela Lei da Usura (Decreto 22.626/33). A revisio
judicial dessas taxas somente serd admitida em situagdes excepcionais, mediante comprovagio
inequivoca de abusividade, a ser analisada caso a caso Segundo IVO WAISBERG (2023), “a taxa
de juros remuneratérios ndo estd sujeita a controle de contetido pelo Judicidrio, salvo em hipéteses de
onerosidade excessiva ou violagdo ao principio da funcdo social do contrato”.

Inequivoco, portanto, que a interpretagio doutriniria estabelece uma relagio com a
orientagio jurisprudencial solidificada na Stimula 382 do Superior Tribunal de Justica, cuja
diretriz, reiterada em vérias deliberaces, estd em consonincia com o principio da liberdade

contratual e o regime juridico da atividade bancaria sob a supervisio do Banco Central do Brasil.

5. JUROS MORATORIOS (COMPENSACAO)

Os juros moratérios tém cariter indenizatério, com a finalidade de reparar o credor pelo
atraso no cumprimento da obrigacio.

Sobre o tema, h4 a Simula 379 (2009) dispondo que “nos contratos bancérios nio regidos
por legislacdo especifica, os juros moratérios poderio ser convencionados até o limite de 196 ao
més” - grifos meus.

A partir de 2024, com a promulgacio da Lei n? 14.905/2024 que alterou o Cédigo Civil,
houve uma significativa inovagio: foi explicitamente determinado que a Taxa Selic deve ser
utilizada como o dnico indice para a correcio monetiria e para os juros moratdrios nas
obrigagdes civis e comerciais.

O Superior Tribunal de Justica, ao decidir no Recurso Especial 2.059.743/SP (2024),

estabeleceu que a utilizacdo da Taxa Selic como indice exclusivo possui cariter declaratério,
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abrangendo até mesmo obriga¢Ges que antecedem a vigéncia da legislagdo. Consoante o parecer
do Ministro Paulo de Tarso Sanseverino: “A Taxa Selic reflete, de maneira unica, tanto a reposicdo
da perda inflaciondria quanto a remuneragdo da mora, sendo vedada a cumulacdo com quaisquer outros
indices.”

Esse posicionamento busca proporcionar maior seguranca juridica e simplificacio na
verificacdo dos débitos, extinguindo controvérsias acerca da acumulagio de IPCA-E com juros
legais, as quais geravam divergéncias jurisprudenciais até o presente momento.

Nesse sentido, em Outubro de 2025, Superior Tribunal de Justica, ao julgar o Recurso
Especial 2.199.164/PR (2025), repetitivo referente ao Tema 1368, fixou a interpretagdo do art. 406

do Cédigo Civil no sentido de que, antes da vigéncia da Lei n® 14.905/2024, a taxa SELIC deve

ser aplicada como indice legal para juros moratérios nas obrigagdes civis. A Corte fundamentou
sua decisio na natureza da SELIC como taxa dnica vigente para a mora no pagamento de
tributos federais, prevista em diversas legislacdes e reforcada pela Emenda Constitucional n?
113, além de sua fun¢do macroecondmica como pardmetro nacional. A adogdo de indice diverso,
segundo o Tribunal, geraria distor¢Ses econdmicas e violaria a harmonia normativa entre
obrigacdes publicas e privadas, pois os juros moratdérios tém cariter compensatério, nio
punitivo, sendo possivel indenizagio suplementar quando ndo cobrem integralmente o prejuizo,
conforme art. 404 do Cédigo Civil.

A decisio reafirma jurisprudéncia consolidada desde o julgamento do EREsp 727.842/SP
(2008) e confirmada em precedentes recentes, como o REsp 1.795.982/SP (2024) e o RE
1.558.191/SP (2025), reconhecendo a SELIC como indice que engloba correcio monetaria e juros
de mora, evitando a cumula¢io de diferentes parimetros e garantindo previsibilidade nas
relagdes civis.

Ao fixar a tese repetitiva, o Superior Tribunal de Justica assegura coeréncia sistémica e
seguranga juridica, alinhando o direito privado as diretrizes econémicas nacionais e a
estabilidade monetéria. Assim, o art. 406 do Cédigo Civil, em sua redagio original, deve ser
interpretado de forma a aplicar a SELIC como taxa legal, refor¢ando a uniformidade normativa

e a racionalidade econémica no tratamento das obrigagdes civis.
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6. JUROS COMPOSTOS (CAPITALIZACAO)

A capitalizacdo dos juros, conhecida também como anatocismo, refere-se a inclusio
peridédica dos juros ao capital original, criando uma base de célculo para a aplicacio de juros
adicionais (a incidéncia de juros sobre juros).

Importante notar que a prética da capitalizagio de juros é vedada nos contratos civis nio
regidos por legislacio especifica, mesmo que expressamente pactuada, conforme dispde a
Stmula n? 121 do Supremo Tribunal Federal (1963). No entanto, essa vedagio nio se aplica as
institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme estabelece a Simula n? 596
do mesmo Tribunal (1977), que afasta a incidéncia do Decreto n? 22.626/1933 (Lei da Usura)
sobre tais operacdes. Ainda, a Stmula n? 93 do Superior Tribunal de Justica (1993) reconheceu
expressamente a possibilidade de pactuagio da capitalizacio de juros nas cédulas de crédito
rural, comercial e industrial, desde que prevista contratualmente.

O Superior Tribunal de Justica, ao decidir sobre o Recurso Especial 973.827 - Tema 17
(2012), estabeleceu que a capitalizagio mensal em contratos bancarios pode ser autorizada, desde
que haja um acordo expresso entre as partes envolvidas.

De acordo com a previsdo da Stmula 539 do Superior Tribunal de Justica: “é permitida a
capitalizacdo de juros com periodicidade inferior a um ano em contratos celebrados com instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, desde que expressamente pactuada.”

GILBERTO GORNATTI enfatiza que a pratica de capitalizagdo mensal se tornou uma
norma reconhecida no sistema bancirio, sendo legitimada judicialmente, desde que
acompanhada de clareza contratual e informagdes adequadas ao consumidor.?

E importante destacar que, nos contratos civis ordindrios (que nio sio bancarios), a
capitalizagdo observa uma regra restritiva, sendo proibida na falta de uma disposicdo legal que

a permita.

7. SANCOES CONTRATUAIS

As sangOes contratuais tém o propdsito de assegurar o cumprimento adequado e

tempestivo das obriga¢des, atuando como cldusula penal tanto compensatéria quanto moratéria.

2 “A capitalizagio mensal tornou-se praxe legitima no sistema bancério, sendo validada judicialmente sempre que
acompanhada de transparéncia contratual e informagio adequada ao consumidor” (GORNATTI, 2023, p. 215).
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Foi promulgada a Stmula n.2 285 do Superior Tribunal de Justica (2004), validando tal
cobranga ao indicar o que segue: “Nos contratos bancdrios posteriores ao Cédigo de Defesa do
Consumidor incide a multa moratéria nele prevista”

Ainda, conforme o disposto no artigo 412 do Cédigo Civil, a sua estipulacio deve
respeitar os principios da razoabilidade e da proporcionalidade. O Superior Tribunal de Justica,
ao decidir sobre o Recurso Especial 1.635.428 (2016), reiterou que a cldusula penal pode ser
diminuida judicialmente quando se mostra desproporcional em relagio ao prejuizo realmente
sofrido, em conformidade com o artigo 413 do Cédigo Civil.

Em resumo, como assevera MARCIO CALIL DE ASSUNPCAO, “a multa ndo pode
transformar-se em pena excessiva ou enriquecimento sem causa, devendo o Judicidrio exercer controle

equitativo sempre que a penalidade se mostrar desarrazoada frente as circunstancias do caso concreto”.

8. AJUSTE MONETARIO

A corregio monetiria tem como objetivo manter o valor real da obrigacdo em relagio a
desvalorizagio monetaria. Previamente & promulgacio da Lei n2 14.905/2024, existia uma
significativa controvérsia em relacdo a aplicagio simultinea de indices, como IPCA-E, INPC e
Taxa Selic.

Com a recente legislacdo e a decisdo do Recurso Especial 2.059.743/SP, estabeleceu-se de
maneira conclusiva que a Taxa Selic deve ser aplicada de forma tnica e substitutiva, integrando
a atualizagdo monetdaria e os juros moratdrios.

O relator, Ministro. Paulo de Tarso Sanseverino sintetizou da seguinte forma: “A Taxa
Selic acumula a atualizacdo do valor da moeda e a remuneracio devida pela mora, tornando-se
desnecessaria a utilizacdo de outro indice de correcio monetéria, eliminando a cumulacio de
indices.”

Esse entendimento foi aceito pelo Superior Tribunal de Justica, com eficicia
retrospectiva (efeito declaratério), padronizando o sistema de atualizagdo judicial de obrigacdes

civis e comerciais.

9. IMPACTOS ECONOMICOS E OPERACOES BANCARIAS

A solidificacdo do entendimento a respeito dos encargos financeiros pelo Superior
Tribunal de Justica, em especial com a implementacio da Taxa Selic, exerce um impacto

considerdvel no sistema financeiro brasileiro. As institui¢cdes financeiras, ao estabelecerem o
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Custo Efetivo Total (CET), comecaram a levar em conta de forma mais rigorosa os impactos
da nova legislacdo, ajustando contratos e sistemas internos. Essa altera¢cdo também impacta as
relagdes comerciais e o planejamento financeiro das empresas, visto que a previsibilidade na
avaliacdo de encargos e obrigagdes contribui para um ambiente de negécios mais favorivel,
assim como para a anélise de crédito e a concessio de financiamentos.

Para exemplificar, temos a complexidade da composi¢io das taxas de juros bancirios,
que envolve a decomposicio do “spread” bancirio em diversos componentes, tais como os
recolhimentos compulsérios e contribui¢des ao FGC, as despesas administrativas e os custos de
intermediagio financeira, os tributos indiretos incidentes sobre a operagio, a carga tributaria
direta (IR/CSLL), bem como o custo associado 4 inadimpléncia. O valor remanescente apés a
deducio desses elementos representa o lucro liquido da institui¢do financeira ou o residuo final
do spread.

Assim, a padronizacio estabelecida pela Taxa Selic favorece uma transparéncia
aprimorada, simplificacio e inclusio financeira, ao tornar as transacdes de crédito mais

acessiveis e compreensiveis para o consumidor.

10. AMPLIACAO DOUTRINARIA ACERCA DOS CUSTOS FINANCEIROS

A anélise doutrinéria dos encargos financeiros no Brasil demonstra uma significativa
concordincia acerca de sua importincia para a manutencio da estabilidade do sistema de
crédito. Conforme IVO WAISBERG (2023), os encargos financeiros — que incluem juros
remuneratdrios, juros moratérios, capitaliza¢do, multas e corre¢io — devem ser avaliados 4 luz
da boa-fé contratual, do equilibrio das presta¢Ges e da fungio social do contrato.

GILBERTO GORNATTI (2023) argumenta que a evolugio da jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica, ao admitir a capitalizag¢do de juros e a autonomia na defini¢do dos juros
remuneratdrios, proporciona previsibilidade as relacdes comerciais. Segundo ele, a atividade
judicial n3o deve restringir a liberdade contratual, exceto nos casos em que o abuso se manifeste
de forma inequivoca.

J4 MARCIO CALIL DE ASSUNPCAO (2024) observa que a defini¢io dos encargos deve
respeitar os principios da informac3o e da transparéncia, conforme estabelecido pelo Cédigo de
Defesa do Consumidor, mesmo em contratos empresariais que apresentem desequilibrio
técnico-informacional. O autor sugere critérios objetivos para a revisdo judicial, compativeis

com as médias de mercado e com a taxa referencial do Banco Central.
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A doutrina brasileira tem se alinhado, assim, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica, ao permitir ampla liberdade negocial, contudo, com a supervisio de limites objetivos,

considerando a boa-fé, a informacio e a fungio social.

1. DESENVOLVIMENTO JURISPRUDENCIAL DOS TRIBUNAIS SUPERIORES

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica desempenha uma func¢io fundamental
na consolidacio dos parimetros de legalidade e razoabilidade na exigéncia de encargos
financeiros.

Na década de 1990, prevalecia uma interpretacdo restritiva em relagio a capitalizagio,
conforme estabelecido no Recurso Especial 519.529. Com a publicacio da Medida Proviséria n®
2.170-36/2001, o Superior Tribunal de Justica passou a aceitar a capitalizagio mensal em
contratos bancirios, desde que houvesse concordincia expressa, conforme estabelecido no
Recurso Especial 973.827 - Tema 17 (2012). Em relagdo aos juros remuneratérios, o Superior
Tribunal de Justica estabeleceu, fundamentado na Stimula 382 (2009), que é vidvel a estipulagdo
de uma taxa superior a 120 ao ano, desconsiderando a limitac¢do prevista na Lei de Usura, a qual
nio se aplica a contratos bancarios. Nesse sentido, a Simula 539 do Superior Tribunal de Justica
(2015) resume essa evolugdo ao afirmar que "é permitida a capitalizacdo de juros com periodicidade
inferior a um ano em contratos bancdrios, desde que expressamente pactuada”.

No que tange aos juros moratdrios e a corre¢cdo monetiria, a evolugio dos entendimentos
culminou com o julgamento do Recurso Especial 2.059.743/SP (2024) e Recurso Especial
2199164/PR (2025), que estabeleceu a Taxa Selic como indice tnico com efeitos retroativos,
encerrando assim as discussdes acerca da cumulagio com o IPCA-E ou outros indices. O
Tribunal de Justica de Sdo Paulo tem seguido essa orientacio jurisprudencial, como evidenciado
na Apelacio Civel 1005235-57.2024.8.26.0100 (2024), a qual aplicou a Taxa Selic de maneira
integral para fins de correcio e juros.

Esse grupo de precedentes evidencia que o Superior Tribunal de Justica desempenhou
uma funcio estabilizadora e uniformizadora, conciliando a liberdade contratual com o controle

de abusos, além de fomentar a seguranca juridica no mercado de crédito.

12. CONSIDERACOES FINAIS E PONTO DE VISTA DA AUTORA

A padronizacdo dos critérios legais e judiciais referentes aos encargos financeiros

constitui uma fase crucial na solidificagio de um sistema contratual mais equitativo, previsivel
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e eficaz. A releitura do Cédigo Civil pelo advento da Lei n2 14.905/2024, em conjunto com
decisdes relevantes e mais recentes do Superior Tribunal de Justica, como o Recurso Especial
1.795.982 (2020), o Recurso Especial 2.059.743 (2024) e Recurso Especial 2199164/PR (2025),
proporcionam um panorama simplificado para a aplicacdo dos juros, correcio monetdria,
capitalizagio e penalidades contratuais.

A utilizagio da Taxa Selic como indice exclusivo constitui uma evolucio tanto
normativa quanto prética, pois elimina incertezas, previne o enriquecimento sem causa e

assegura a equidade contratual.
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