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RESUMO: Este estudo analisa os desafios e oportunidades da criacio de uma moeda comum
entre os paises do BRICS, em um contexto de busca por maior autonomia financeira e
desdolarizagdo. A proposta da moeda Rs (unidade de conta composta por uma cesta de moedas
nacionais), é examinada em comparacgdo com a experiéncia da Uniio Europeia (UE) na criacdo
do Euro. Com base em uma metodologia bibliografica, qualitativa, de natureza exploratéria e
descritiva, o trabalho utiliza a técnica de anilise de contetdo para organizar o conhecimento
existente sobre o tema. Os resultados indicam que os BRICS compartilham a percepcio de que
a hegemonia do délar representa uma vulnerabilidade econémica e geopolitica, o que motiva a
busca por alternativas. No entanto, a anlise critica da proposta Rs revela obsticulos
significativos, como as diferencas estruturais entre as economias, a falta de coordenacdo de
politicas macroecondmicas e as implicagdes para a soberania monetaria. A comparagio com a
UE evidencia uma profunda disparidade institucional: enquanto a UE construiu uma base
sélida de integracio econdmica e politica antes de lancar o Euro, os BRICS nio dispdem de
estruturas juridicas e supranacionais semelhantes. Diante disso, conclui-se que a
implementagio de uma moeda comum nos moldes europeus é improvavel no curto prazo. Ainda
assim, o estudo aponta avancos pragmaticos em curso, como o uso crescente de moedas locais,
o desenvolvimento de sistemas de pagamento alternativos ao Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication (SWIFT) e o fortalecimento do Novo Banco de
Desenvolvimento (NDB). A pesquisa contribui ao demonstrar que a integragdo monetdria

exige mais do que vontade politica, demanda bases institucionais e econdmicas consolidadas.
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ABSTRACT: This study examines the challenges and opportunities involved in creating a
common currency among BRICS countries, amid growing efforts toward financial autonomy
and global monetary diversification. It investigates the relevance of de-dollarization and the
feasibility of the proposed Rs currency, drawing a critical comparison with the European
Monetary Union and the creation of the Euro. A qualitative, bibliographic methodology with
an exploratory and descriptive approach is adopted, using content analysis to organize existing
knowledge on the topic. Findings reveal that BRICS countries broadly agree that the
dominance of the U.S. dollar poses economic and geopolitical vulnerabilities, prompting
interest in alternative arrangements. However, the Rs proposal faces significant economic,
political, and technical hurdles, including structural asymmetries, difficulties in coordinating
policies, and threats to monetary sovereignty. The comparison with the European Union
highlights a wide institutional gap. The EU spent decades building political and economic
integration before introducing the Euro, whereas the BRICS lack a comparable legal framework
and supranational institutions. Therefore, the creation of a Euro-style common currency
remains unlikely in the short term. Nonetheless, the study identifies pragmatic progress in de-
dollarization. Initiatives such as the increased use of local currencies in trade, the development
of payment systems outside the SWIFT network, and the growing role of the New
Development Bank (NDB) illustrate alternative paths. The research contributes to the debate
by showing that political will alone is insufficient; successful monetary integration requires a
strong foundation of economic convergence and shared governance structures.

Keywords: BRICS. Rs. De-dollarization. Monetary Integration.
1. INTRODUCAO

A globalizagdo e a crescente interdependéncia econdmica entre as nacdes incentivam os
blocos regionais e internacionais a buscar maior autonomia financeira e diversificagcio de suas
moedas de reserva. Nesse contexto, os paises que compdem o BRICS (Brasil, Rissia, fndia,
China e Africa do Sul) emergiram como atores influentes na economia mundial, desafiando a
hegemonia do délar estadunidense explorando alternativas que fortalecam sua posi¢do no
cendrio internacional. Um dos debates atuais mais relevantes nesse sentido é a possibilidade da
criagio de uma moeda comum entre os membros do BRICS, uma iniciativa que pode redefinir
o equilibrio de poder nas transac8es internacionais e na dinimica financeira global. Diante desse
cendrio, surge a questdo central que este estudo pretende responder: quais sdo os desafios e as
oportunidades para a criagio de uma moeda comum entre os paises membros dos BRICS,
considerando as experiéncias passadas de outras unides monetérias, como a criagio do Euro?

A relevincia deste problema de pesquisa reside na mudanga significativa que uma moeda
comum dos BRICS representaria no cendrio econémico e geopolitico mundial. A criacdo de
uma moeda prépria para o bloco poderia oferecer uma alternativa ao délar, diminuindo a

dependéncia em relagio 3 moeda estadunidense e, consequentemente, diminuindo a
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vulnerabilidade dos paises membros as oscilagdes econdmicas e politicas externas. Além disso,
a criagdo de uma moeda comum entre na¢Ges com estruturas econdmicas e politicas tdo diversas
levanta questdes problemiticas que impedem uma anélise cuidadosa dos beneficios, riscos e
implicacBes para o equilibrio financeiro e geopolitico global.

Para abordar esta questdo, o presente estudo tem como objetivo geral analisar a previsio
e os desafios de criagio de uma moeda comum para os paises membros do BRICS, realizando
uma comparagio com a criagio do Euro e considerando as condi¢bes econdmicas e politicas
atuais. Os objetivos especificos incluem: (i) investigar os fatores histéricos e econémicos que
motivaram a formagio do bloco BRICS e a proposta de uma moeda comum; (ii) identificar os
principais desafios econémicos, politicos e técnicos envolvidos na criagio dessa moeda; (iii)
comparar as experiéncias da Unido Europeia na criacdo do Euro com a proposta dos BRICS;
(iv) avaliar as possiveis vantagens e desvantagens de uma moeda comum para os paises
membros do BRICS; e (v) propor recomendagdes fundamentadas em uma anélise comparativa
e nas evidéncias coletadas ao longo da pesquisa.

Este estudo ser4 conduzido por meio de uma metodologia bibliografica, baseada em uma
revisio abrangente da literatura existente, incluindo pesquisas académicas, relatérios de
organizacdes internacionais e estudos de caso. Essa abordagem possibilita uma anélise critica e
fundamentada das teorias e praticas sobre a criagio de moedas comuns, permitindo uma
compreensio detalhada das potencialidades e limitacées de uma moeda prépria para o BRICS.
Além disso, a pesquisa visa fornecer subsidios relevantes para o debate sobre a evolucio do
sistema financeiro internacional e alternativas ao délar como moeda de referéncia nas

transagdes internacionais, contribuindo para futuros estudos sobre o tema.

2. REVISAO DA LITERATURA
2.1. Histérico e formagio dos BRICS

O acrénimo BRIC foi inicialmente cunhado em 2001 por Jim O'Neill, economista da

4
Goldman Sachs, para descrever as economias emergentes de Brasil, Rissia, India e China, que
se destacavam pelo seu rédpido crescimento e potencial de influéncia global. O'Neill previu que
esses paises, juntos, poderiam desempenhar um papel central na economia mundial no futuro,
desafiando as economias mais avancadas do Ocidente. A inclusio da Africa do Sul em 2010

transformou o grupo em BRICS, ampliando a representagio do bloco no cenirio geopolitico

global (BRICS, 2023).
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Desde o inicio, o grupo foi reconhecido pela diversidade de suas economias e pelo seu
objetivo comum de reformar a governanca global, buscando maior representagio nos
organismos multilaterais, como o Fundo Monetirio Internacional (FMI) e o Banco Mundial
(Stuenkel, 2015). A primeira reunido formal entre os lideres dos BRICs ocorreu em 2009, em
Yekaterinburg, na Rissia, um marco importante que consolidou o grupo como uma forga
emergente, disposta a discutir uma agenda comum em questdes econémicas e politicas (BRICS,
2009). O grupo passou a se encontrar anualmente em ctipulas, com o objetivo de fortalecer sua
influéncia e buscar solu¢Ges conjuntas para desafios globais.

A formacio do grupo BRICS estd intimamente ligada ao desejo de fortalecer a
cooperacio Sul-Sul e criar um contrapeso as poténcias ocidentais. Os paises do bloco
compartilham a busca por maior autonomia nas suas decisdes econdmicas e politicas, além de
uma visio comum de um mundo multipolar, no qual o poder estaria mais distribuido entre
diferentes regides e economias. As diversas crises econémicas e geopoliticas ao longo das
ultimas décadas, como as sanc¢des econdmicas impostas & Russia e as disputas comerciais entre
China e EUA, sé reforcaram a importincia de o grupo buscar maior integracio econdémica e
financeira, como restou expresso na declaracdo da Cuapula realizada no Rio de Janeiro em julho
de 2025 (BRASIL, 2025).

A cooperagio entre os paises do BRICS tem evoluido significativamente ao longo dos
anos, resultando na criacdo de diversas iniciativas e institui¢cdes que visam fortalecer os lagos
econdmicos e politicos entre os membros. Um marco importante foi a criagio do NDB em 2014,
cujo objetivo é financiar projetos de infraestrutura e desenvolvimento sustentdvel, ndo apenas
nos paises membros, mas também em outras economias emergentes. Este banco representa uma
alternativa as instituigdes financeiras tradicionais, como o Banco Mundial e o FMI, e reforga o
compromisso dos BRICS com a reforma da governanca econdmica global. Recentemente, a
presidente do NDB, Dilma Rousseff, anunciou que o banco pretende ter 30% de sua carteira em
moedas locais até 2026, o que reforca ainda mais a autonomia financeira dos paises membros
(BRASIL, 2025).

Além do NDB, os BRICS estabeleceram o Arranjo Contingente de Reservas (ACR),
destinado a fornecer suporte financeiro aos membros em tempos de crise de liquidez. Este
mecanismo reflete a intengdo dos BRICS de promover uma rede de seguranca financeira dentro

do grupo, reduzindo sua dependéncia das instituicdes financeiras ocidentais (Ribeiro, Marigoni,

2019).
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No 4mbito politico, os BRICS tém se posicionado de maneira coordenada em diversos
féruns internacionais, buscando promover uma agenda que reflita os interesses das economias
emergentes. As cipulas anuais dos BRICS servem como plataforma para discutir temas globais,
como mudangas climiticas, seguranga energética, e reforma das Nacdes Unidas, além de
promover a cooperagio em 4reas como ciéncia e tecnologia, satide e intercimbio cultural (Saran,
2013).

A diversidade cultural e econémica dos paises do BRICS é tanto um desafio quanto uma
oportunidade. Enquanto diferencas em sistemas politicos e interesses nacionais podem
complicar a tomada de decisGes coletivas, essa diversidade também oferece uma riqueza de
perspectivas e experiéncias que podem ser aproveitadas para desenvolver solu¢des inovadoras
para desafios comuns como, por exemplo, na atual guerra tarifiria promovida pelo presidente

estadunidense Donald Trump.

2.2. Desafios na Criagdo de uma Moeda Comum para o BRICS
- Desafios econdmicos, politicos e técnicos.

A criagdo de uma moeda comum para o BRICS apresenta desafios econdmicos, politicos
e técnicos. Entre os desafios econémicos, encontra-se a assimetria entre os paises membros dos
BRICS, agravada pela inclusio de novos membros (BRICS PLUS), bem como com a criagdo
da categoria de membros associados.

Harmonizar politicas monetarias e fiscais entre economias tio diversas implica um
grande desafio econémico, sendo extremamente complexa a defini¢io de uma taxa de cAmbio
realista e sustentdvel para essa nova moeda. Além disso, gerir reservas cambiais e coordenar
politicas macroecondmicas, requer um elevado grau de cooperacio e confianca mituas entre os
membros do BRICS.

Os desafios politicos nio sio menos relevantes, pois os membros do BRICS possuem
diferentes sistemas politicos e regimes de governo. Chegar a um consenso politico sobre a
estrutura, governanca e operagio da nova moeda é um processo prolongado e desafiador.

A criagdo de moeda dnica importa ceder o controle da politica monetdria para uma
entidade supranacional. Mostra que a soberania monetdria constitui tema critico nas discussdes
internacionais, especialmente em blocos econdmicos como o BRICS.

Por fim, os desafios técnicos: criar uma moeda comum requer a construgio de

infraestrutura financeira robusta. Isso inclui desenvolvimento de sistemas eficientes e seguros
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de pagamento e compensagio. A complexidade se intensifica devido as diferencas nos sistemas
financeiros existentes entre os membros.

Nio obstante, desde a sua fundacio, ainda antes da adesio da Africa do Sul, a criacio da
moeda comum j4 era ventilada e tem se mostrado necesséria aos paises do Sul-Global.

Portanto, como vem alertando Batista Jr (2024), a dependéncia do délar nas transacdes
internacionais deixa vulnerdveis os paises que nio se alinham aos interesses geopoliticos dos
EUA, o qual vem se valendo da sua moeda, de forma cada vez mais agressiva, para buscar
objetivos politicos e geopoliticos.

Também Obu (2024) anota que, com o passar dos anos, o uso do délar perdeu
credibilidade nas transacdes internacionais. Ele cita alguns exemplos de eventos que
comprometeram a credibilidade e integridade do délar: o fim do padrdo ouro em 1971, no governo
Nixon; a excessiva emissio do délar para financiar a Guerra do Vietn3; o congelamento de
ativos em délar mantidos por paises que os EUA retaliam, como a Rissia, o Ird e a Venezuela.

Se a criacdo da moeda comum encerra inextrincaveis desafios econdmicos, politicos e
técnicos, a desdolariza¢do no Ambito das transacdes comerciais entre os membros dos BRICS ja
é uma realidade e a criagio de meios de pagamento em substituicio ao SWIFT, baseado no délar
e suscetivel ao implemento de san¢Ges econdémicas, foi incentivado na dltima Cdpula dos
BRICS realizada na Rdssia em 2024.

Com efeito, a Declaragio Final da Capula (BRASIL, 2024), proclamou que diante dos
desafios inerentes i criacio de uma moeda comum, os BRICS tém avangcado de maneira
pragmitica na busca por maior autonomia financeira e redugio da dependéncia do délar,
especialmente no comércio internacional. A Cipula de 2024 evidenciou esse movimento ao
incentivar o fortalecimento das redes de pagamentos em moedas locais e a criacio de
infraestruturas financeiras independentes, como o BRICS Clear. A continuidade dessas
discussdes e a implementacdo gradual dessas iniciativas demonstram o compromisso do bloco
com a constru¢io de um sistema financeiro mais equilibrado e resiliente, capaz de reduzir a
vulnerabilidade dos paises-membros a san¢des externas e de impulsionar sua integracio
econdmica. Assim, ainda que a criagio de uma moeda tinica permanega um objetivo distante e
desafiador, a consolidacio de mecanismos alternativos de pagamento ji se configura como um

passo concreto para uma maior independéncia financeira do bloco.
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2.3. Experiéncias de Unides Monetirias: O Caso do Euro
- Andlise comparativa: Similaridades e diferengas

O Euro é um exemplo bem sucedido de moeda comum adotado pela Unido Europeia,
sendo, segundo Badaré (2007), a segunda moeda em uso e em reservas internacionais. Além de
ser amplamente utilizada no comércio internacional, o Euro consolidou-se como a segunda
principal moeda de reserva do mundo, ficando atrids apenas do délar, o que evidencia sua
aceitagio global.

Até chegar ao nivel de Unido Econémica e Monetdria, a Unido Europeia passou por
diversos niveis de integracio econdmica, iniciando com o Tratado de Roma de 1957 que
estabeleceu a Comunidade Econdmica Europeia (CEE) e marcou o inicio do mercado comum,
eliminando barreiras ao comércio entre os membros fundadores: Alemanha Ocidental, Franga,
Itélia, Bélgica, Paises Baixos e Luxemburgo.

Mais tarde, o Tratado de Maastricht (1992), que entrou em vigor em o1 de novembro de
1993, criou a Unido Europeia e estabeleceu as bases para a Unido Econdémica e Monetaria
(UEM), introduzindo a moeda tnica, o euro, a qual entraria em circulagio somente no ano de
2002.

Citando Paul Krugman (2005), Badaré (2007) explica que no final da década de 1960 os
paises da Unido Europeia coordenaram suas taxas de cimbio e politicas macroecondmicas
visando incrementar o papel europeu no sistema monetirio internacional. O sistema em vigor
havia sido criado na Conferéncia de Bretton Woods, em 1944, e funcionava da seguinte maneira:
cada pais manteria suas taxas de cAmbio fixas em relacdo ao délar, e o délar manteria sua taxa
em relagdo ao ouro.

De acordo com Badaré (2007), durante as décadas de 1960 e 1970, os Estados Unidos
enfrentaram déficits pablicos continuos, causados pelos elevados gastos associados ao chamado
“estado de bem-estar social”, além de déficits externos decorrentes de sua posi¢do de destaque
no sistema monetério internacional. Esses fatores fizeram com que a manutencdo do regime de
cimbio fixo se tornasse cada vez mais onerosa para o pais. Em 1973, o presidente Richard Nixon
decidiu abandonar o sistema de cimbio fixo. Nesse cenério, os paises europeus comegaram a
perceber a necessidade de criar uma moeda capaz de atuar com relevincia no 4imbito

internacional.
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Inicialmente, a UE criou uma moeda virtual, a European Currency Unit (ECU),
composta por uma cesta de moedas europeias, em que todos os paises da UE deveriam manter
uma taxa de cAmbio fixa em relacdo 3 ECU e o sucesso dessa iniciativa desaguou na criagio da
moeda tnica.

Podemos concluir, de passagem, que a criagdo do Euro teve como causa a mesma razio
que impulsiona os BRICS para a desdolarizacdo: a dependéncia em relagio ao délar dificultava,
no caso europeu, a criagio de um mercado interno unificado; no caso dos BRICS, o uso do délar
como arma fragiliza seus componentes.

No entanto, os BRICS nio constituem sequer o primeiro nivel de integracio econdmica,
a 4rea de livre comércio, caracterizada pela eliminagio ou reducio de tarifas alfandegérias entre
os paises-membros.

A Unido Europeia é uma Uniio Econdémica e Monetdria, bloco econdmico que se
caracteriza ndo sé por adotar moeda comum, mas também por coordenar suas politicas
econdmicas, fiscais e monetdrias, além de manter institui¢des supranacionais, como o
Parlamento Europeu e o Banco Central Europeu. Diferentemente da Unio Europeia, os BRICS
ainda nio dispdem de um tratado juridico formal para integracio monetédria, tampouco
estabeleceram critérios de convergéncia fiscal e econémica entre seus membros. Dessa forma,
conclui-se que hd um longo percurso a percorrer antes que o BRICS tenha sua moeda, todavia
a criacdo de meios alternativos de pagamento estd na ordem do dia.

Com efeito, a exclusio da Rassia do SWIFT, rede que conecta mais de 11.000 institui¢des
financeiras em mais de 200 paises e é essencial para o comércio global, causou profundos
impactos em sua economia e impulsionou, no 4mbito dos BRICS, a decisdo criar um sistema
alternativo de pagamento.

Ayub (USP, 2024) explica que o Sistema de Pagamentos no admbito dos BRICS
funcionaria por meio de uma rede de bancos comerciais nacionais interligados aos respectivos
bancos centrais, utilizando tecnologia blockchain para registrar e transferir tokens digitais
respaldados por moedas nacionais. Esse arranjo permitiria a conversdo direta entre as moedas
do bloco, evitando a necessidade de transacdes em délares. Quando implementado, o Sistema
proporcionaria uma forma répida e segura de realizar operacGes em moedas locais e poderia ser

imune a sangdes politicas destinadas a excluir paises do comércio internacional, como ocorreu

no caso da Russia, impedida de acessar o SWIFT (GEBRICS, 2024).
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Contudo, isso nio eliminaria a necessidade de moedas que funcionem como reserva de
valor no sistema monetario internacional (como o délar americano e o Euro), tampouco é
equivalente ou similar a uma moeda comum para o bloco que seria um passo mais significativo
na tentativa de gradual desdolarizagio. Portanto, a trajetéria em dire¢do a almejada criacdo da
moeda dos BRICS devera passar por etapas preliminares, sujeitas a diversos obsticulos técnicos

e politicos.

2.4. Vantagens e Desvantagens de uma Moeda Comum para o BRICS
- Beneficios e riscos de uma integracio monetéria

A proeminéncia global do délar estadunidense nas transacSes internacionais expde
intrinsecamente as economias, particularmente as dos paises do BRICS, a vulnerabilidades
significativas. Essa dependéncia acarreta suscetibilidade a flutua¢es cambiais e a impactos
diretos das politicas monetarias dos EUA, o que pode comprometer a estabilidade econdmica
interna e as relagdes comerciais. A introducio de uma moeda comum no 4mbito do BRICS
surge, assim, como uma medida estratégica para mitigar essa exposicdo externa, promovendo
uma estabilidade e previsibilidade mais robustas para o comércio e as finangas intrabloco, o que,
por sua vez, pode fortalecer a resiliéncia coletiva do grupo.

Do ponto de vista puramente econdmico, uma moeda comum traria beneficios
substanciais. Ao eliminar a necessidade de multiplas conversdes cambiais e os custos e riscos a
elas associados, as operagdes comerciais seriam simplificadas de forma significativa. Embora o
intercimbio comercial entre os membros do BRICS tenha apresentado crescimento nos tltimos
anos, ele ainda representa uma parcela relativamente pequena do volume total de suas
transacdes globais. A remogio dessas barreiras cambiais através de uma moeda unificada
facilitaria a integragio econdmica, impulsionando o comércio intrabloco e, consequentemente,
estimulando um crescimento econémico mais vigoroso para todos os paises participantes.

Além das vantagens econdmicas diretas, a ado¢io de uma moeda comum projeta o
BRICS como um ator geopolitico ainda mais influente no cenirio global. Com a inclusdo dos
seis novos membros — Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Egito, Etidpia, Ird e Indonésia
—, o bloco consolidou seu peso demogrifico e econdmico. Atualmente, o BRICS congrega 48,50
da populacdo mundial, produz mais de 439% do petréleo, mais de 369 do gés natural e acima de
769% do carvio natural, além de deter 7290 das reservas mundiais de minerais de terras raras e

responder por cerca de 39% do Produto Interno Bruto (PIB) global (BRICS, 2025). Uma moeda
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unificada n3o sé catalisaria o crescimento interno, mas também serviria como um poderoso
instrumento para reequilibrar o poder econémico mundial, promovendo uma ordem
internacional mais multipolar.

Entretanto, a concretizagdo de uma moeda comum para o BRICS enfrenta desafios
complexos, majoritariamente enraizados na vasta diversidade cultural, social e institucional de
seus membros. O bloco é composto por na¢des com sistemas politicos, estruturas econdmicas e
estigios de desenvolvimento significativamente distintos. Tais heterogeneidades podem gerar
tensdes inerentes e dificultar a harmonizagio de politicas essenciais. A busca por um consenso
em 4reas cruciais, como taxas de inflacdo, politicas fiscais e regimes cambiais, torna-se uma
tarefa ardua, dadas as disparidades fundamentais que caracterizam cada economia (BRASIL,
2025).

A adogio de uma moeda comum envolve, sob a perspectiva dos riscos econémicos
préticos, a perda da autonomia de politica monetaria por parte dos paises membros. Isso
significa que o controle sobre instrumentos como as taxas de juros e a administragio cambial é
transferido para uma entidade supranacional, restringindo a capacidade individual de cada
nacio de responder de forma independente a choques econdmicos especificos ou de
implementar estratégias de desenvolvimento adaptadas as suas realidades. Além disso, a
sustentabilidade de wuma wunido monetiria requer um alto grau de convergéncia
macroecondmica, compreendendo o controle da inflagio, o gerenciamento responsivel da
divida pablica e a disciplina fiscal. Tais fatores sio notoriamente dificeis de serem
harmonizados entre economias tio distintas, o que eleva a complexidade na gestdo de choques
econdmicos assimétricos (GEBRICS, 2024; WIKIPI::DIA, 2025).

Por fim, os desafios politicos e de governanga para estabelecer e manter uma moeda
comum sio igualmente substanciais. A constru¢io e operacio de uma uniio monetiria
demandam estruturas de decisdo supranacionais robustas, com capacidade clara para
implementar e fiscalizar politicas comuns. Esse processo frequentemente exige uma
considerdvel abdicagio de soberania nacional, o que pode gerar resisténcia politica significativa
e entraves burocriticos. A tarefa de forjar e preservar a confianca e o consenso duradouros entre
membros com variados interesses geopoliticos e diferentes graus de comprometimento com a
governanga compartilhada representa um obstéculo continuo e fundamental para a longevidade

e eficicia de uma moeda comum do BRICS.
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2.5. Perspectivas Alternativas Para a Integragio Financeira dos BRICS

A busca por alternativas 2 hegemonia do délar no sistema financeiro internacional tem
impulsionado importantes discussdes acerca da integracdo financeira entre os paises dos
BRICS. Embora a criagio de uma moeda comum seja destacada como uma das propostas mais
ambiciosas, diversas outras alternativas também merecem atencio, considerando os complexos
desafios econdmicos, politicos e técnicos que envolvem o tema. Essas alternativas tém como
objetivo fortalecer a autonomia financeira do bloco, reduzir a dependéncia do ddlar e promover
maior cooperacdo econdmica entre os membros (Costa, 2025).

Uma das solugdes apontadas como mais vidveis é a intensificagdo do uso de moedas
locais nas transacdes comerciais e financeiras entre os paises dos BRICS. Essa iniciativa pode
mitigar a exposi¢io as oscilagGes cambiais e reduzir os custos de conversio, além de fomentar
maior estabilidade nas relagdes comerciais do bloco (Costa, 2025). Outra estratégia discutida, j4
abordada neste estudo, refere-se a criacio de sistemas de pagamento alternativos ao SWIFT.

Dentre esses sistemas, destaca-se o Cross-Border Interbank Payment System (CIPS),
desenvolvido pela China. Lancado oficialmente em 2015 pelo Banco Popular da China, o CIPS
busca diminuir a dependéncia do sistema SWIFT nas transagdes internacionais em renminbi,
impulsionando a internacionaliza¢io do yuan (Costa, 2025). Em est4gio avancado de expansio,
até 2024 o CIPS j4 contava com mais de 1.300 institui¢des financeiras conectadas em mais de 100
paises, processando bilhdes de délares em transagdes diariamente (Costa, 2025).

Adicionalmente, o NDB, também chamado de Banco dos BRICS, presidido atualmente
por Dilma Rousseff, vem desempenhando papel central no financiamento de obras de
infraestrutura em paises do Sul Global, especialmente em projetos de energia limpa e
infraestrutura urbana. Esses financiamentos tém fortalecido os lagos de solidariedade entre os
paises-membros, a0 mesmo tempo em que reduzem a dependéncia de organismos financeiros
tradicionais, como o FMI e o Banco Mundial (Costa, 2025; NDB, 2024).

No periodo de 2023 a 2024, 0 NDB desembolsou mais de 8 bilhdes de reais para projetos
de reconstrucdo no estado do Rio Grande do Sul — apds as enchentes de maio de 2024 — e
financiamentos voltados para energia limpa e infraestrutura (NDB, 2024).

A soma das riquezas dos paises que integram o chamado BRICS plus - formato de
cooperacdo ampliado que retine, além dos membros originais, paises convidados emergentes e
em desenvolvimento -, com reservas de petrdleo estimadas em 38s,7 bilhdes de barris e uma

populagio de cerca de 3,83 bilhdes de habitantes (aproximadamente 45% da populagio mundial),
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confere ao bloco potencial significativo para influenciar a configuracio de uma nova ordem

mundial — processo no qual a desdolarizagio desempenha papel central (Costa, 2025).

2.5.1. Paulo Nogueira Batista Jr. e a Construcdo de um Sistema Financeiro Independente nos
BRICS

Com base no artigo de Paulo Nogueira Batista Jr., publicado na Revista Férum (2023),
discute-se a proposta de criagio de uma moeda comum para os BRICS como resposta a
disfuncionalidade crescente do sistema monetério internacional. O autor argumenta que essa
moeda seria uma alternativa ao arranjo vigente desde a Segunda Guerra Mundial, marcado pela
hegemonia do délar americano. Para ele, a grande contradigio desse sistema é depender de uma
moeda nacional, cuja administracio segue interesses préprios dos EUA, que frequentemente
nio coincidem com os do resto do mundo. Esse arranjo segundo o autor permitiu aos EUA usar
o déblar como ferramenta de poder geopolitico, principalmente ao aplicar sangdes e
congelamento de reservas internacionais de paises adversédrios, como observado recentemente
no caso russo. Por essas razdes, ele argumenta que é legitima, e até necesséria, a discussdo sobre
a criagdo de alternativas, como uma moeda comum dos BRICS, para promover a
“desdolarizacdo” das transacdes internacionais e fortalecer a autonomia dos paises do bloco.

Batista Jr detalha possiveis caminhos para a arquitetura da moeda, inclusive
apresentando o nome sugerido pelos russos, Rs — referéncia 4 primeira letra de todas as moedas
dos cinco paises (real, rublo, rupia, renminbi e rand). Inicialmente, o Rs seria criado como uma
unidade de conta, estruturada por meio de uma cesta dessas cinco moedas, similar ao mecanismo
do Direito Especial de Saque (DES) do FMI. Essa cesta teria pesos proporcionais ao tamanho
relativo das economias: renminbi (China) com maior peso (40%), seguido por rupia (fndia -
25%), real (Brasil) e rublo (Rissia - 1506 cada), e rand (Africa do Sul - 5%). A moeda poderia
ter paridade inicial com o DES.

Ele ressalta que, nesse primeiro estdgio, o Rs serviria como unidade de denominacio para
transacdes e registros contdbeis oficiais, e substituiria gradualmente o délar em instituices
como o NDB e o Arranjo Contingente de Reservas dos BRICS. Outra proposta importante do
autor é que nio seria necessdrio criar um Banco Central conjunto para o bloco — o Rs poderia
ser gerido por um banco emissor dedicado, enquanto os bancos centrais de cada pais manteriam

autonomia em suas politicas monetarias nacionais. Ele também descarta a necessidade de moeda
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fisica, sugerindo que o Rs seria digital e voltado, num primeiro momento, a transagdes entre
bancos centrais dos BRICS.

Entre as principais vantagens, o autor destaca a potencial redu¢io da dependéncia do
délar, aumento da autonomia financeira dos paises dos BRICS e criacio de uma alternativa
sélida para reservas internacionais. A implantacio da moeda poderia ser relativamente ripida e
de baixo custo no estigio inicial, caso haja consenso politico.

Entretanto, os desafios s3o muitos: o autor lembra que para uma moeda ser amplamente
aceita, é preciso confianca e credibilidade, garantidas por uma emissio regulada e uma
governanca bem definida. Ele critica a proposta russa de “lastrear” a moeda em ouro,
classificando-a como “ideia regressiva” e impraticdvel devido & volatilidade e as limita¢des do
ouro como ativo de reserva. No lugar disso, sugere que o Rs seja lastreado em titulos garantidos
pelos cinco governos do bloco, tornando-se uma moeda fiducidria - semelhante ao
funcionamento do ddlar e das grandes moedas internacionais.

A solugio proposta por ele seria tornar o R5 conversivel em titulos garantidos pelos cinco
paises. O Banco Emissor de Rs ficaria encarregado também de emitir Rs bonds, titulos Rs, com
diferentes prazos e taxas de juros. O Rs seria livremente conversivel em titulos Rs. Lastreada
em ativos criados pelo préprio Banco Emissor, o Rs seria, na verdade, uma moeda fiduciaria, da
mesma natureza que o ddlar e as demais moedas de liquidez internacional. Os titulos Rs seriam
a expressdo financeira concreta da garantia que os cinco paises dariam a nova moeda.

O autor propde as seguintes etapas para entrada em circulagio do Rs:

Inicialmente, comegaria circular entre os bancos centrais e se estenderia gradualmente a
outras operagdes governamentais e transa¢des com bancos centrais extra-BRICS.

O NDB poderia contribuir, segundo o autor, de trés formas para a desdolarizagio da
economia mundial:

12) Acelerar a desdolarizagdo das suas operagdes ativas e passivas, emitindo titulos e
realizando empréstimos nas moedas nacionais dos paises membros do banco;

22) por meio do seu departamento de pesquisa, apoiar estudos e conferéncias sobre a
reforma do sistema internacional e a eventual criagio do Rs;

32) numa etapa mais avangada, ajudar a colocar a nova moeda em circulagdo, realizando
empréstimos e captacdes em Rs.

Em sintese, a proposta da criagdo do Rs representa mais do que uma inovagio monetéria;

trata-se de uma tentativa estratégica de reequilibrar o sistema financeiro internacional e reduzir
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a dependéncia dos paises em desenvolvimento em relacdo ao délar. Embora os desafios técnicos
e politicos sejam considerdveis, o plano proposto por Paulo Nogueira Batista Jr. oferece um
caminho gradual, pragmitico e potencialmente vidvel para promover maior autonomia
econdmica aos paises do BRICS. O sucesso da iniciativa dependerd do compromisso politico
entre os membros, da construc¢io de uma governanca sélida e da capacidade de gerar confianga

internacional na nova moeda.

3. METODOLOGIA

Este estudo adota uma abordagem qualitativa, de natureza exploratéria e descritiva, com
base em revisdo bibliogrifica e anilise de contetido. A metodologia foi escolhida por sua
adequacdo aos objetivos do trabalho, que envolvem a compreensio aprofundada de um
fenémeno complexo e em desenvolvimento: a criagio de uma moeda comum entre os paises do
BRICS.

Segundo Gil (2019), a pesquisa bibliogréfica permite reunir, sistematizar e analisar o
conhecimento ji produzido sobre determinado tema, favorecendo a formulacio de
interpretacdes consistentes. A abordagem qualitativa, conforme destaca Minayo (2001), busca
compreender os significados, contextos e relacdes entre os fendmenos, ao invés de quantifica-
los. Tal perspectiva é especialmente relevante em pesquisas bibliogrificas que analisam
discursos e tendéncias presentes na literatura sobre temas complexos e em evolugio, como a
proposta de criacio de uma moeda comum pelos BRICS.

A pesquisa exploratéria visa ampliar a familiaridade com o tema e identificar conceitos,
hipbteses e lacunas ainda pouco desenvolvidas, enquanto a pesquisa descritiva, também
conforme Gil (2019), busca observar e registrar as caracteristicas do objeto estudado, permitindo
a identificagio de relagdes entre varidveis relevantes, como a desdolarizagio, a soberania
monetdria e os desafios politicos e técnicos de integracio.

A coleta de dados foi realizada por meio da sele¢do criteriosa de livros, artigos
académicos, relatérios de organizagdes internacionais e documentos institucionais que abordam
a proposta de moeda comum, experiéncias internacionais (como o Euro), e os processos de
integracdo monetdria e financeira entre os paises do BRICS. Foram incluidas apenas fontes de
acesso completo e relevincia comprovada para os objetivos da pesquisa, conforme orientam

Lakatos e Marconi (2017).
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A anilise do material foi conduzida com base na técnica de anélise de conteddo,
conforme proposta por Bardin (zo011), que possibilita a interpretacio critica de textos, a partir da
identificacio de ideias-chave, padrSes argumentativos e categorias temdticas recorrentes. A
partir dessa técnica, buscou-se articular diferentes perspectivas da literatura e construir uma
visdo coesa sobre o tema estudado.

A combinagio entre revisdo bibliografica e anilise de contetido mostrou-se eficaz para

. ’ . A . 7.
contextualizar a proposta de uma moeda comum no cendrio econdmico e geopolitico atual.
Ainda que a pesquisa nio envolva dados primérios, oferece uma base teérica sélida para futuras

investigagdes empiricas e comparativas sobre a integracio financeira dos paises do BRICS.

4. RESULTADOS
4.1. A Necessidade da Desdolarizagio: Uma Convergéncia de Percep¢des

Uma tendéncia central identificada na literatura é a crescente critica & hegemonia do
délar estadunidense no sistema monetdrio internacional e a consequente busca pela
desdolarizagdo. Autores como Batista Jr. (2024) e Obu (2024) convergem na percepgio de que a
dependéncia do délar representa uma vulnerabilidade geopolitica e econémica para os paises,
especialmente aqueles que n3o se alinham aos interesses dos Estados Unidos da América
(EUA).

Batista Jr. (2024) argumenta que o sistema atual é “disfuncional” porque, ao depender de
uma moeda nacional, sua administracio reflete interesses préprios dos EUA, que
frequentemente divergem dos do restante do mundo. Ele aponta o uso do délar como
"ferramenta de poder geopolitico”, evidenciado pela aplicagio de san¢Bes e congelamento de
reservas internacionais, como no caso russo. Essa visdo é corroborada por Obu (2024), que cita
eventos histéricos como o fim do padrio ouro em 1971 e a excessiva emissio do délar para
financiar a Guerra do Vietni como marcos que “comprometeram a credibilidade e integridade
do délar” nas transacdes internacionais. Essa convergéncia de argumentos sustenta a urgéncia

da busca por alternativas 4 moeda estadunidense.

4.2. A Proposta da Moeda Comum Rs: Arquitetura e Desafios Intrinsecos

No contexto da desdolarizagio, emerge a proposta de uma moeda comum para os
BRICS, com destaque para a sugestdo russa da Rs. Batista Jr. (2024) detalha essa proposta como

uma “unidade de conta” inicial, estruturada como uma cesta das moedas dos cinco paises
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membros originais (Real, Rublo, Rupia, Renminbi e Rand), com pesos proporcionais ao
tamanho de suas economias: 40% para o Renminbi, 250 para a Rupia, 159 para o Real e o Rublo,
e 5% para o Rand. A Rg seria digital e voltada, em um primeiro momento, para transagdes entre
bancos centrais. Uma divergéncia notdvel apresentada por Batista Jr. é sua critica a proposta
russa de lastrear a moeda em ouro, classificando-a como “ideia regressiva” e impraticdvel devido
a volatilidade do ouro; em vez disso, ele sugere que a Rs seja lastreada em titulos garantidos
pelos governos dos BRICS, configurando-a como uma moeda fiduciéria.

Contudo, a criagio de tal moeda enfrenta desafios multifacetados. Stuenkel (2017),
embora admitindo que o BRICS tem o potencial de moldar a governanca global, assinala que o
bloco enfrenta desafios internos e externos que podem limitar sua capacidade de acdo. Assim, a
assimetria entre as economias dos membros, os distintos sistemas politicos e regimes de
governo, a dificuldade de se obter consenso sobre a estrutura e governanga de uma nova moeda,

sdo obsticulos que dificultam a concretizagio do ideal no curto prazo.

4.3. Avancos Pragmiticos na Integracio Financeira dos BRICS

Diante dos intrinsecos desafios da moeda comum, os BRICS tém demonstrado uma
tendéncia a adotar abordagens mais pragmdticas para a integracdo financeira e a redugio da
dependéncia do ddlar. A Declaragio Final da Capula de 2024, incentivou o fortalecimento das
redes de pagamentos em moedas locais e a criagio de infraestruturas financeiras independentes,
como o BRICS Clear.

Essa abordagem se manifesta em iniciativas concretas:

Aumento do uso de moedas locais: Uma das alternativas mais vidveis para reduzir a
exposicdo a flutuagdes cambiais e custos de conversio, promovendo maior estabilidade
comercial.

Criado em 2014, o NDB, presidido por Dilma Rousseff desde marco de 2023 e
reconduzida em 2025 para novo mandato até 2030, tem se consolidado como uma alternativa as
instituicdes financeiras ocidentais, como o FMI e o Banco Mundial. Entre 2023 e 2024, o NDB
desembolsou mais de 8 bilhSes de reais para financiamentos de energia limpa, infraestrutura
urbana e reconstrugio no Brasil (BPMoney, 2023; O Globo, 2023; GOV.BR, 2024).

Arranjo Contingente de Reservas (ACR): Estabelecido para fornecer suporte financeiro
aos membros em tempos de crise de liquidez, visando reduzir a dependéncia de institui¢Ges

financeiras ocidentais.
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Sistemas de Pagamento Alternativos ao SWIFT: A exclusio da Rissia do SWIFT
acelerou a busca por sistemas alternativos, como o CIPS (Cross-Border Interbank Payment
System) da China, que, embora promova a internacionalizagio do Yuan, ji conecta mais de
1.300 instituicdes financeiras em mais de 100 paises (Costa, 2025). Ayub (USP, 2024) descreve
um potencial sistema BRICS baseado em blockchain para transacdes em moedas nacionais, o
que, embora nio seja uma moeda comum, oferece um caminho para evitar a necessidade de
transagdes em délares.

Esses avangos indicam um padrio de integracdo financeira gradual e multifacetada,

focada em fortalecer a autonomia do bloco e mitigar riscos externos.

4.4. Andlise Comparativa: Euro vs. BRICS - Convergéncias, Divergéncias e Lacunas na
Integracio Monetéria

A comparacdo entre a experiéncia da Unido Europeia na criagio do Euro e a atual
conjuntura dos BRICS revela tanto semelhancas em relacio as motivacdes quanto diferencas
profundas no estdgio de integracio e na estrutura econémica dos blocos.

Convergéncias quanto as Motiva¢des: A criagio do Euro e a busca por uma moeda
comum para o BRICS compartilham a motivagio central de reduzir a dependéncia do délar. No
caso europeu, a dependéncia do délar dificultava a criagio de um mercado interno unificado. J4
no caso dos BRICS, a motivagio esté centrada no uso geopolitico do délar pelos Estados Unidos,
que enfraquece a autonomia dos paises do bloco.

Divergéncias quanto ao estdgio de integracio: as diferencas se tornam mais evidentes ao
se comparar o nivel de integracio econémica. Enquanto a Unido Europeia percorreu todas as
etapas cldssicas de integracio — desde a 4rea de livre comércio até a unido monetiria —, os
BRICS ainda nio constituem sequer o primeiro nivel formal de integracio econémica, que é a
drea de livre comércio, caracterizada pela eliminacdo ou redugio de tarifas alfandegarias entre
os paises membros.

Essa diferenca revela uma lacuna fundamental. A Unido Europeia passou por décadas
de integragio gradual, avan¢ando de uma comunidade econdmica para um mercado comum e,
por fim, para uma Unido Econdémica e Monetaria. Essa unido nio apenas adotou uma moeda
comum, como também passou a coordenar politicas econdmicas, fiscais e monetarias de forma
integrada. Além disso, conta com institui¢cdes supranacionais consolidadas, como o Parlamento

Europeu e o Banco Central Europeu, que conferem legitimidade e estabilidade ao bloco.
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Os BRICS carecem de tais niveis de integracio e governanca supranacional, o que
representa um desafio estrutural significativo e uma das maiores divergéncias em relagdo a
trajetéria europeia. A diversidade cultural e econdémica, as disparidades no tamanho das
economias e as diferencas politicas e ideolégicas entre os membros do BRICS s3o apontadas
como fatores que geram tensdes e desequilibrios, dificultando a harmonizacdo de politicas.

Lacunas na Literatura: O estudo aponta que, por ser "predominantemente bibliogréfico",
nio inclui "dados empiricos primdarios ou simula¢des econémicas”, o que limita a avaliacdo
aprofundada dos impactos potenciais de uma moeda comum. Além disso, a prépria literatura
revela uma lacuna de consenso entre os membros do bloco sobre a tematica abordada, indicando
que o debate ainda est4d em andamento e que novas deliberacdes vém sendo discutidas nas
ultimas ctpulas do bloco, incluindo a realizada no Brasil em julho de 202s. Essa falta de
consenso entre os atores reais da politica econémica do bloco constitui uma contradi¢do
relevante na viabilidade imediata da proposta.

Em resumo, a anilise revela que, embora a necessidade de desdolarizagio seja um ponto
de convergéncia e os BRICS estejam avancando em iniciativas pragméticas de integragio
financeira, a criagio de uma moeda comum nos moldes do Euro é um objetivo distante devido
as profundas divergéncias estruturais e 4 auséncia de um nivel de integracio econdmica e
politica compardvel ao da Unido Europeia em seus estdgios iniciais. As lacunas na pesquisa
empirica e o continuo debate entre os préprios membros do bloco refor¢am a complexidade do
tema.

Diante dos elementos histéricos, institucionais e econdémicos analisados, torna-se
pertinente estabelecer uma comparagio entre a experiéncia da Uniio Europeia com o Euro e a
proposta de criagio da moeda comum dos BRICS, o Rs. A tabela a seguir sintetiza as principais

semelhancas e diferencas entre esses dois modelos de integragio monetaria.

Tabela Comparativa: Euro vs proposta Rs (Moeda dos BRICS)

Aspecto Unido Europeia / Euro BRICS / Proposta Rs

Nivel de Integracio Econémica | Unido Econdmica e Monetdria | Ndo hé4 integracdo econdémica
formal (mercado comum + | formal Cooperagio é
moeda tinica) diplomética e setorial.

Instituicio Monetéaria Central Banco Central Europeu (BCE), | Proposta de banco emissor
com autoridade supranacional dedicado, sem afetar os bancos

centrais nacionais
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Moeda Fisica / Digital

Moeda fisica e digital (Euro) em
circulagio para cidaddos e

empresas

Proposta de moeda

exclusivamente digital,

inicialmente restrita a bancos

centrais

Governancga

Parlamento Europeu, Comissdo
Europeia, BCE e Tribunal de
Justica

Nio h4 érgios supranacionais
permanentes; decisdes por

consenso em cﬁpulas anuais

Base legal e juridica

Tratado de Maastricht, Tratado
de Lisboa

Nio h4 tratado monetario

vinculante entre os BRICS

Critérios de Convergéncia

Déficit puablico < 39, divida
publica < 60% do PIB, inflacdo

controlada

Nenhum definido;

assimetrias econdmicas entre os

critério

paises persistem

Desencadeador do processo

Ruptura do sistema de Bretton

Sangdes geopoliticas, perda de

Woods e busca de coesdo | confianga no délar e busca por

europeia autonomia financeira

Moeda de reserva internacional? | Sim, segunda maior moeda de | Proposta para ser reserva

reserva do mundo regional; aceitagdo internacional

ainda incerta

Estado atual Moeda consolidada, mas com | Proposta em fase conceitual e de
tensdes fiscais e divergéncias | testes em transagdes entre

politicas internas bancos

Fonte: elaboragio prépria

A comparacio evidencia que, embora ambos os blocos compartilhem o desejo de reduzir
a dependéncia do délar e ampliar sua autonomia monetéria, os BRICS ainda se encontram em
uma fase inicial de articulacio institucional e econémica. Enquanto a Unido Europeia avancou
por meio de tratados formais, critérios de convergéncia e a criagdo de um banco central
supranacional, os BRICS operam sob uma légica mais flexivel, sem instrumentos juridicos
vinculantes. Essa diferenca estrutural torna o processo de criagio de uma moeda comum no
iAmbito dos BRICS mais complexo e gradual, reforcando a importincia de etapas intermediérias,
como o uso ampliado de moedas locais, o fortalecimento de sistemas de pagamento regionais e

a construcio de mecanismos multilaterais de confianca.

s. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo se propds a navegar pela intrincada questio da possibilidade de criagio
de uma moeda comum para os paises membros do BRICS, buscando desvendar os desafios e as
oportunidades inerentes a essa iniciativa e, crucialmente, comparando-a com a experiéncia

consolidada da criagio do Euro na Unido Europeia. Ao longo da pesquisa, os objetivos
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especificos tracados foram meticulosamente abordados através de uma metodologia
bibliografica robusta e da anélise de conteddo da literatura pertinente.

Conseguimos investigar os fatores histéricos e econdmicos que impulsionaram a
formacio do bloco BRICS e a crescente ambic¢do por uma moeda comum, desde a concepgdo do
acrdnimo BRIC por Jim O'Neill em 2001 até a inclusio da Africa do Sul em 2010 e, mais
recentemente, a expansio para o que hoje se convencionou chamar de BRICS PLUS.

Paralelamente, identificamos e esmiugamos os complexos desafios econdmicos, politicos
e técnicos que se erguem como barreiras significativas a4 concretizagio dessa moeda. A
comparacdo com a trajetéria da Unido Europeia na adoc¢do do Euro forneceu um prisma analitico
valioso, permitindo-nos discernir as convergéncias motivacionais, mas, sobretudo, as profundas
divergéncias estruturais entre os dois blocos.

Por fim, avaliamos as potenciais vantagens e desvantagens de tal uniio monetéria e
exploramos as perspectivas alternativas de integracdo financeira que ji estdo em curso e que se
mostram mais palpdveis no cendrio atual.

A interpretacio dos achados, fundamentada no referencial teérico que permeia a
economia monetiria internacional e os processos de integragio regional, revela uma tendéncia
inegivel e crescente em direcio 4 desdolarizacio do sistema financeiro global. A anilise
converge com a visio de autores como Paulo Nogueira Batista Jr. e Obu, que apontam a
"disfuncionalidade" do sistema monetario internacional atual, onde a hegemonia do délar
americano, administrado segundo os interesses geopoliticos dos EUA, expde outras naces a
vulnerabilidades econdmicas e sanges politicas.

Essa critica & dependéncia do délar é a forca motriz que unifica o BRICS na busca por
alternativas, um eco da motivagdo europeia que, décadas atrds, também buscou maior
autonomia frente ao délar para consolidar seu mercado interno e fortalecer sua projecdo
internacional. H4 uma clareza palpavel na literatura sobre a percepcio de que a dependéncia
excessiva de uma tnica moeda de reserva e de um sistema de pagamentos global centralizado
representa um risco inaceitivel para a soberania econdmica e a estabilidade dos paises do Sul
Global.

No entanto, a pesquisa evidencia que, apesar dessa convergéncia de motivagdes e da
urgéncia percebida, hd uma distincia abissal entre a aspiracdo dos BRICS por uma moeda
comum e as condi¢Bes preexistentes que pavimentaram o caminho para o Euro. O referencial

tedrico sobre unides monetdrias, incluindo os critérios de 4reas monetarias dtimas, aponta para
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a necessidade de um elevado grau de integracdo econémica, harmonizacdo de politicas fiscais e
monetdrias e a existéncia de institui¢des supranacionais fortes e capazes de gerir os inevitdveis
choques assimétricos e as crises de liquidez.

A Unido Europeia dedicou décadas a construcio de um mercado comum, a coordenagio
politica e & criagio de institui¢des robustas antes de aventurar-se na moeda tinica. Em contraste,
como revelado no estudo, os BRICS ainda nio alcangaram sequer o nivel de uma 4rea de livre
comércio plena entre seus membros, o que representa um desafio fundamental e, talvez, o maior
impedimento pritico para uma unido monetaria nos moldes do Euro.

As assimetrias econémicas gritantes entre os membros (como o peso desproporcional da
China), a diversidade de regimes politicos e a natural preservacdo da soberania monetéria de
cada nacdo membro sio pontos de friccio que, sob a ética da teoria de integracido, dificultam
enormemente a viabilidade de uma moeda tnica em curto ou médio prazo. Embora a proposta
da Rs por Paulo Nogueira Batista Jr. apresente uma arquitetura interessante como unidade de
conta, ela ainda est4 a anos-luz de uma moeda fiduciaria plenamente integrada, dependendo da
superacdo de barreiras politicas e técnicas substanciais. A auséncia de um Banco Central
supranacional, com poder de decisio sobre a politica monetaria de todo o bloco, é um dos
maiores entraves a serem superados.

Este estudo oferece diversas contribui¢des para o campo da economia politica
internacional e para o debate sobre o futuro do sistema monetario global. Em termos
académicos, ele consolida uma vasta gama de literatura sobre um tema complexo e em constante
evolugdo, proporcionando uma anélise sistemdatica dos multiplos fatores que influenciam a
possibilidade de uma moeda BRICS.

A comparacdo detalhada e critica com a experiéncia do Euro serve como um valioso
estudo de caso comparativo, enriquecendo a compreensio das nuances e pré-requisitos da
integracdo monetéria em diferentes contextos. No 4mbito prético, a pesquisa fornece subsidios
criticos para formuladores de politicas e stakeholders interessados no futuro financeiro do
BRICS, ao tragar um panorama realista dos desafios e oportunidades.

Ao destacar a natureza pragmdtica das iniciativas de desdolarizagio - como o
fortalecimento do uso de moedas locais nas transacdes comerciais, a expansio de sistemas de
pagamento alternativos a0 SWIFT (como o CIPS) e o papel crescente do NDB e do ACR, o
estudo aponta caminhos mais vidveis e imediatos para a autonomia financeira do bloco, em

contraste com a meta de uma moeda dnica que, por ora, parece distante.
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Essas iniciativas representam passos concretos rumo a um sistema financeiro mais
equilibrado e resiliente, capaz de mitigar a vulnerabilidade a sanc¢ées externas e impulsionar a
integragio econdmica interbloco. Teoricamente, o trabalho reforga a tese de que a mera vontade
politica e a convergéncia de interesses em relagdo a um fator externo (a hegemonia do délar)
nio sio suficientes para a criagio de uma uniio monetiria sem um substrato de integragio
econdmica profunda, institucionaliza¢do supranacional robusta e uma coordenacio fiscal e
monetéria bem estabelecida.

O caso BRICS, quando comparado ao Euro, ilustra que a jornada para uma moeda
comum é um processo gradual e multifacetado, que exige uma coeréncia macroeconémica e uma
governanca compartilhada que ainda estdo em formagio.

Como todo empreendimento cientifico, este trabalho possui limitacdes. Destaca-se a
auséncia de dados empiricos primérios ou de simula¢des econémicas, em razio do cariter
bibliogréfico da pesquisa, que se fundamenta na interpretagio e sintese de dados secundarios.
Essa abordagem, embora essencial para a constru¢io de um referencial teérico sélido e para a
consolidacdo do conhecimento existente, limita a capacidade de quantificar precisamente os
impactos potenciais de uma moeda comum ou de avaliar cendrios econdmicos futuros com base
em modelagens originais e dados primérios.

Além disso, o recorte temético, focado na moeda e na desdolarizagdo, implica que outras
dimensdes importantes e interconectadas da cooperagio BRICS - como seguranca, cultura,
cooperagio tecnolégica ou desenvolvimento social - ndo foram exploradas em profundidade. £
crucial reconhecer também que o cendrio geopolitico e geoecondmico em que os BRICS estio
inseridos é extremamente dinimico e sujeito a mudangas rapidas.

As discussdes e os consensos dentro do bloco sdo fluidos, e a prépria literatura consultada
por vezes reflete essa "lacuna de consenso" entre os atores, o que significa que o estado da arte
aqui apresentado é um retrato de um momento especifico em um processo continuo de evolugio,
negociagio e adaptacio.

As portas, contudo, estdo abertas para novas e instigantes possibilidades de pesquisa.
Seria de grande valia a realizacdo de estudos empiricos que quantifiquem os beneficios e custos
da desdolarizacdo para os paises do BRICS, utilizando, por exemplo, modelos econométricos
para analisar os fluxos comerciais em moedas locais ou os impactos da volatilidade cambial e

da dependéncia do délar nos balancos de pagamento.
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Aprofundar-se em estudos de caso sobre o sucesso ou insucesso de iniciativas de
pagamentos alternativos, como o CIPS chinés, em diferentes contextos geogréficos e
econdmicos, seria igualmente relevante. Pesquisas futuras poderiam, ainda, explorar os desafios
e oportunidades da expansdo do BRICS (BRICS PLUS) e como a inclusio de novos membros,
com suas proprias especificidades econémicas, politicas e geograficas, impacta a viabilidade de
uma moeda comum ou de uma integracdo financeira mais profunda.

Modelagens prospectivas sobre diferentes cendrios de integracio monetdria (desde o uso
expandido de moedas locais até a implementagio gradual de uma "unidade de conta" como a
Rs) poderiam oferecer insights valiosos sobre as trajetérias mais provaveis e seus potenciais
desdobramentos, incluindo analises de risco e resiliéncia.

Finalmente, uma anélise aprofundada da evolucio do arcabouco institucional do BRICS,
e de como este se adapta (ou ndo) para suportar niveis mais elevados de integragio e governanga
supranacional, seria fundamental para compreender a capacidade real do bloco de transcender
os desafios politicos e de soberania. A cipula realizada no Brasil em julho de 2025 foi um ponto
de deliberacdo chave e tende a servir como catalisador para novos desenvolvimentos e avenidas
de pesquisa que moldam continuamente o entendimento sobre essa iniciativa de peso no cenério
global.

Este estudo, portanto, nio apenas responde i questio central sobre os desafios e
oportunidades da moeda BRICS, mas também serve como um ponto de partida sélido para a
reflexdo continua sobre a reconfiguragio do sistema financeiro internacional e o papel crescente
das economias emergentes nesse novo paradigma multipolar. A jornada para uma "moeda dos
BRICS" ¢ complexa e multifacetada, mas os avancos pragmaiticos em dire¢do 3 autonomia
financeira demonstram um movimento irreversivel em direcdo a um sistema global mais

diversificado e resiliente.
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